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I.  UVODNA BESEDA UPRAVE

V Prvi osebni zavarovalnici vsebinsko nadaljujemo dejavnost dodatnega pokojninskega zavarovanja, ki smo jo
leta 2000 zaceli v okviru Prve pokojninske druzbe. Ponudbo nadgrajujemo z drugimi produkti Zivljenjskega in
nezgodnega zavarovanja, ki so dobra dopolnitev dodatnega pokojninskega zavarovanja. Razsiritev dejavnosti
razumemo tako, da ostajamo polno zavezani drugemu pokojninskemu stebru in nasim zavarovancem. Smo
druzba v 100 odstotnem lastniStvu Skupine Prva, zavarovalniskega holdinga d.d..

Ob mocni konkurenci 11 ponudnikov dodatnega pokojninskega zavarovanja nam je v letu 2008 ponovno uspelo
povecati trzni delez. Trenutno imamo cca. 23% trzni delez. Leto smo koncali z vec kot 76.500 zavarovanci, kar
nas ze drugo leto zapored uvrséa na prvo mesto po Stevilu prostovoljnih pokojninskih zavarovancev. Prav tako
smo lani sklenili 121 novih pogodb z delodajalci in koncali pri skupni Stevilki 2.452 pogodb z delodajalci. Tako
je nasSi druzbi zaupal Ze vsak tretji direktor, ki se je kdajkoli odlocil za uvedbo dodatnega pokojninskega
zavarovanja v svojem podjetju. Sredstva v upravljanju smo povecali za 30%, na skupaj skoraj 140 mio EUR. Za
leto 2009 napovedujemo nadaljnje povecanje trznega deleza, ob Se ostrejsi konkurenci.

Zavedamo se pomena in odgovornosti, ki smo jo prevzeli ob zacetku pokojninske reforme. Pokojnine iz drzavne
pokojninske blagajne se iz leta v leto zmanjsujejo. Tako se bomo v letu 2009 in naprej Se vedno neumorno
trudili, da upravi¢imo zaupanje nasih zavarovancev. Dvigovali bomo zavest o nuji dodatnega pokojninskega
varcevanja posameznikov ter nasploh zagotavljanja socialne varnosti, cemur so namenjeni novi produkti.

Tine Brisnik jroslav Ekart
PROKURIST PREDSEDN RAVE
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Il. DEJAVNOSTI DRUZBE IN NJEN RAZVOJ

Slovenski financni trg, za katerega je znacilna visoka koncentracija, je razdeljen na denarne in nedenarne
financne institucije. Med denarne financne institucije, ki prevladujejo, uvrs¢amo poslovne banke, hranilnice in
hranilno kreditne sluzbe, med nedenarne finanne institucije pa borzno posredniske hise, (pooblascene)
investicijske druzbe, zavarovalnice, pozavarovalnice, vzajemne sklade, vzajemne pokojninske sklade in
pokojninske druzbe.

Z ustanovitvijo Prve osebne zavarovalnice, d.d. (v nadaljevanju Prva) v letu 2007 se je Stevilo zavarovalnic na
slovenskem trgu povecalo na 14. V prvem letu poslovanja druzbe, je druzba prevzela od Prve pokojninske
druzbe, d.d. prostovoljna dodatna pokojninska zavarovanja. Hkrati s tem pa je zavarovalnica razsirila podrocje
svojega delovanja. Tako je slovenski trg dobil prvo zavarovalnico, ki se ukvarja izklju¢no z vsemi oblikami
osebnih zavarovanj - od Zivljenjskih zavarovanj do nezgodnih in zdravstvenih zavarovanj.

Dejavnost Prve osebne zavarovalnice so naslednja zavarovanja:
e nezgodna zavarovanja (1. tocka drugega odstavka 2. ¢lena ZZavar),
e zdravstvena zavarovanja (2. tocka drugega odstavka 2. Clena ZZavar),
e Zivljenjska zavarovanja (19. tocka drugega odstavka 2. Clena ZZavar),
e Zivljenjska zavarovanja, vezano na enote investicijskih skladov oziroma na enote kritnega sklada (21.
toCka drugega odstavka 2. Clena ZZavar) ter
e zavarovanje s kapitalizacijo izplacil (23. tocka drugega odstavka 2. ¢lena ZZavar).

Z izjemo dodatnega pokojninskega zavarovanja, ki sodijo v skupino zavarovanja s kapitalizacijo izplacil,
zavarovalnica na ostalih podrocjih v letu 2008 Se ni intenzivno poslovala. Pravi zacetek na podroc¢ju nalozbenih
zivljenjskih zavarovanj je druzba naredila konec leta 2008 z izdajo enkratnega nalozbenega Zzivljenjskega
zavarovanja z obdobjem zbiranja premije do 31.12.2008.

Na podrocju dodatnega pokojninskega zavarovanja se nadaljuje trend rasti, Prva osebna zavarovalnica pa je
ena izmed dveh prevladujocih druzb na slovenskem financnem trgu, ki ponujajo moznost vkljucitve v dodatno
prostovoljno pokojninsko zavarovanje.

Prva osebna zavarovalnica je upravljavec stirih pokojninskih kritnih skladov. Druzba sicer ponuja sedem
pokojninskih nacrtov ter dveh skladov nalozbenih zavarovanj z razlicno nalozbeno politiko.

Za revizorja druzbe je imenovana druzba Ernst & Young. Za pooblascenega aktuarja je imenovan Damir Verdev.

Nadzor nad poslovanjem Prve osebne zavarovalnice opravlja Agencija za zavarovalni nadzor po Zakonu o
zavarovalnistvu (ZZavar).

Prva osebna zavarovalnica, d.d. je delniska druzba, ustanovljena za nedolocen cas.
Prva osebna zavarovalnica, d.d. nima podruznic v Sloveniji niti v tujini.

Druzba pri svojem poslovanju ne zasleduje oz. ne uporablja nobenega kodeksa.

ll. ORGANI DRUZBE
Organi druzbe so skupscina, nadzorni svet in uprava.

Skupscino Prve osebne zavarovalnice, d. d. sestavlja ena pravna oseba in sicer Skupina Prva, zavarovalniski
holding d.d. (v nadaljevanju Prva Group), ki ima v lasti 100% Prve osebne zavarovalnice, d.d..

Nadzorni svet sestavljajo trije clani. Dva clana sta predstavnika ustanovitelja, eden pa je predstavnik
zaposlenih.

Uprava zastopa in predstavlja druzbo. Uprava Prve osebne zavarovalnice ima naslednje ¢lane:
e Miroslav Ekart, predsednik uprave,
Spela Redjko, ¢lanica uprave do 31.1.2009,
«  Tine Brisnik, prokurist od 1.1.2009,
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15.01.2009 pa je bil na mesto Clana uprave imenovan Damir Verdev, ki je v postopku pridobitve licence pri
Agenciji za zavarovalni nadzor.

Sedez druzbe:

Prva osebna zavarovalnica, d.d.
Zelezna cesta 18

1000 Ljubljana

Slovenija
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.1 POROCILO O DELU NADZORNEGA SVETA PRVE OSEBNE ZAVAROVALNICE, D. D.

Nadzorni svet Prve osebne zavarovalnice, d.d., je v letu 2008 zasedal v enaki sestavi kot v letu 2007 (Alenka
Znidarsic¢ Kranjc, Bostjan Marovt in Andrew Rajapakse) na stirih rednih sejah dne 28. marca (4. redna seja), 17.
junija (5. redna seja), 25. septembra (6. redna seja) in 27. novembra (7. redna seja). Svoje naloge je opravil
skladno z dolocili Zakona o zavarovalnistvu, Zakona o gospodarskih druzbah, Statuta druzbe in Poslovnika o
delovanju nadzornega sveta.

Nadzorni svet je izvajal zakonsko dolocen nadzor nad poslovanjem druzbe, nadziral izvrSevanje sprejetih
sklepov, obravnaval porocila notranje revizije ter porocila uprave o poslovanju druzbe. Nadzorni svet je bil
pravocasno seznanjen z odloCbami Agencije za zavarovalni nadzor in je spremljal izvajanje ukrepov druzbe v
zvezi s temi odlo¢bami.

Na redni seji nadzornega sveta sta bila sprejeta Poslovnik o delovanju notranje revizije ter Poslovnik o delu
uprave in prokurista. Prav tako je prislo v letu 2008 do odlocitve o razsiritvi vodstva druzbe. Nadzorni svet je
soglasno sprejel imenovanje Tineta Brisnika na funkcijo prokurista Prve osebne zavarovalnice, d.d..

Sprejet je bil plan poslovanja druzbe za leto 2009. Nadzorni svet je obravnaval in potrdil predlog spremembe
investicijske politike za kritne sklade 1,2,3 in 4.

V zvezi s produktom dodatnega pokojninskega zavarovanja je nadzorni svet potrdil Investicijsko taktiko za
kritne sklade dodatnega pokojninskega zavarovanja za leto 2009 in Investicijsko strategijo za kritne sklade
dodatnega pokojninskega zavarovanja za obdobje 2009-2011.

Poleg Ze ustaljenega produkta pa je nadzorni svet v letu 2008 prav tako spremljal aktivnosti druzbe glede
uvajanja novih zavarovalnih produktov, ki jih je Prva osebna zavarovalnica, d.d., v letu 2008 prvic¢ ponudila.

Nadzorni svet se je pravocasno in celovito seznanjal o vseh pomembnih zadevah, ki se nanasajo na poslovanje
druzbe ter strategijo in politiko druzbe ter zagotovil ucinkovitost delovanja nadzornega sveta.

Dr. Alenka Znidaii¢ Kranjc
Predsednica nadzornega sveta
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IV. DELNISKI KAPITAL IN DELNICARJI

Osnovni kapital druzbe znasa 8.200.000 EUR in je razdeljen na 8.200 navadnih delnic. Celotni vplacani kapital
druzbe znasa 9.020.000 EUR.

Prva osebna zavarovalnica, d.d. je v 100% lasti Prve Group. Vecji lasniki Prve Group so naslednji: Dej d.o.o.,
Ljubljana (50,01%), EBRD London (20,00%) in Poteza Netherlands B.V., Amsterdam (12,94%). Ostali manjsi
delnicarji Prve group imajo v lasti 17,05% kapitala. Vecinski lastnik podjetja Dej d.o.o. je podjetje Deed B.V. s
sedezem na Nizozemskem, ki ima v lasti 62,5%delez v podjetju Dej d.o.o..

Vplacanega in Se neregistriranega kapitala druzba nima.

V. SPLOSNE INFORMACIJE O POSLOVANJU ZAVAROVALNICE

Prva osebna zavarovalnica, d. d. ima dovoljenje za opravljanje zavarovalnih poslov in sicer:
e nezgodna zavarovanja (1. tocka drugega odstavka 2. ¢lena ZZavar),
e zdravstvena zavarovanja (2. tocka drugega odstavka 2. Clena ZZavar),
e Zivljenjska zavarovanja (19. tocka drugega odstavka 2. Clena ZZavar),

e  Zivljenjska zavarovanja, vezano na enote investicijskih skladov oziroma na enote kritnega sklada (21.
toCka drugega odstavka 2. Clena ZZavar) ter

e zavarovanje s kapitalizacijo izplacil (23. tocka drugega odstavka 2. ¢lena ZZavar).
V letu 2008 je druzba aktivno izvajala le posle v okviru pridobivanja zavarovanj s kapitalizacijo, kamor sodijo
zavarovanja iz naslova prostovoljnih dodatnih pokojninskih zavarovanj. Druzba je pripravila podlage in pricela
tudi s trzenjem produktov iz naslova nalozbenih zZivljenjskih zavarovanj v zadnjem cetrtletju leta 2008.
V okviru drugih zavarovalnih skupin druzba resneje stopa na trg v letu 2009.
Posli prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja so primarna dejavnost druzbe. Prva osebna
zavarovalnica, d. d. ima registriranih deset pokojninskih nacrtov, od katerih pritekajo premije v Stiri kritne
sklade. To so kritni sklad 1, 2, 3 in 4.

Tabela 1: Pokojninski nacrti Prve osebne zavarovalnice

Naziv Kritni Vrsta Datum Zadnja Pricetek Stevilka

pokojninskega sklad Interna oznaka zavarovania odobritve dopolnitev sklepanja | transakcijskega

nacrta ] nacrta nacrta | zavarovanja racuna

PN PPD 01 KS1 - kolektivno 8.9.2000

PN PPD 02 KS2 velika podjetja | kolektivno 8.9.2000 | december 2006 1.9.2001 {02913-0091097404

PN PPD 03 KS3 splosni kolektivno 23.11.2000 | december 2006 1.1.2001 {02913-0090564486
znanost,

PN PPD 04 KS4 izobrazevanje, | kolektivno 9.1.2001 | december 2006 1.11.2001 | 02913-0091097598
vzgoja in kultura

PN PPD 06 KS4 zdravstvo kolektivno 22.1.2001 | december 2006 1.10.2001 | 02913-0091097695

PN PPD 07 KS4 - kolektivno 22.1.2001 15.5.2001

PN PPD 08 KS4 - kolektivno 22.1.2001 15.5.2001 - -

PN PPD 09 KS4 individualni individualno | 22.1.2001 | december 2006 1.7.2001 | 02913-0091097889

PN-501 KS1 kolektivni kolektivno 11.9.2000 | december 2006 1.1.2001 |02913-0254245681

PN DPO1 KS1 kolektivni kolektivno 5.2.2001 | december 2006 1.10.2001 | 02913-0253725276

Vir: Prva osebna zavarovalnica.

V.1 PROSTOVOLJNO DODATNO POKOJNINSKO ZAVAROVANJE
Vstop v zavarovanje

V prostovoljno dodatno zavarovanje po navedenih pokojninskih naértih se lahko vkljuci le zavarovanec ali
uzivalec pravic iz obveznega pokojninskega zavarovanja. Vzporedno prostovoljno dodatno pokojninsko
zavarovanje je namenjeno placevanju dela premije, ki presega maksimalno visino premije, glede katere je
mogoce uveljaviti pravico do odloZenega placila dohodnine po 367. Clenu ZPIZ-1. Zanj se lahko odlocijo
zavarovanci po pokojninskih nacrtih 2, 3, 4, 6, SO1 in DPO1.
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Zavarovanec se lahko vkljuci v pokojninski nacrt posamicno ali skupinsko in sicer tako, da sklene pogodbo o
prostovoljnem dodatnem pokojninskem zavarovanju oziroma da delodajalec, pri katerem je zaposlen, pristopi
k pokojninskemu nacrtu in se zaveze placevati celotno oziroma del premije za zavarovanca.

Izvajalec pokojninskega nacrta izstavi zavarovancu polico prostovoljnega dodatnega zavarovanja (v
nadaljevanju: polica). Polica je dokaz o sklenitvi pogodbe o prostovoljnem dodatnem pokojninskem
zavarovanju in se glasi na ime zavarovanca. Pravice iz prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja so
neprenosljive in jih zavarovanec ne more zastaviti niti z njimi ne more kako drugace razpolagati s pravnimi
posli med Zivimi, razen v primerih, doloéenih z ZPIZ-1.

Premija, stroski in donos

Visina premije je dolocena bodisi v absolutnem znesku bodisi v odstotku bruto place zavarovanca. Placuje se z
nakazilom na denarni racun kritnega sklada in sicer mesecno do zadnjega v mesecu za tekocCi koledarski mesec.
Izvajalec pokojninskega nacrta in zavarovanec se lahko dogovorita tudi za polletno ali letno placevanje
premije.

Cista premija je placana premija, zmanjdana za vstopno provizijo izvajalca pokojninskega nacrta.

Zavarovanec je upravi¢en do donosa na vplacane premije v tekoéem mesecu od prvega dne v naslednjem
mesecu.

Izvajalec je upravicen do povracila vstopnih in izstopnih stroskov ter do letne provizije za upravljanje s
premozenjem kritnega sklada za obdobje varcevanja. Vstopni stroski se obracunavajo v odstotku od vplacane
premije, izstopni stroski v odstotku od odkupne vrednosti ob prenehanju, provizija za upravljanje pa v odstotku
od povprecne letne skupne Ciste vrednosti sredstev sklada za obdobje varcevanja.

Izplacilo pokojninske rente

Pravica do dodatne starostne pokojnine je pravica do mesecne pokojninske rente, ki jo zavarovancu izplacuje
izvajalec pokojninskega nacrta od uveljavite te pravice do smrti zavarovanca. Visina mesecne pokojninske
rente, do katere je zavarovanec upravicen na podlagi uveljavitve pravice dodatne starostne pokojnine, se
doloci glede na starost zavarovanca ob uveljavitvi pravice in glede na odkupno vrednost ob uveljavitvi pravice
do dodatne starostne pokojnine. Dan obracuna odkupne vrednosti je zadnji dan v mesecu, v katerem zacne
ucinkovati izjava o uveljavitvi pravice do dodatne starostne pokojnine.

V.2 OSTALA ZAVAROVANJA

Druzba je v letu 2008 na podrocju osebnih zavarovanj uvedla naslednje zavarovalne produkte, po katerih je
sklepala zavarovalne pogodbe:

a) zivljenjska zavarovanja v zavarovalni vrsti 19 (zivljenjsko zavarovanje, ki obsega zlasti zavarovanje za
primer dozivetja, zavarovanje za primer smrti, mesano zivljenjsko zavarovanje, rentno zavarovanje,
zivljenjsko zavarovanje z vracilom premij):

- mesano zivljenjsko zavarovanje, Sifra PRVA mes_19/07, veljavno od 01.12.2007;

b) zivljenjska zavarovanja v zavarovalni vrsti 21 (zivljenjsko zavarovanje, vezano na enote investicijskih
skladov oziroma na enote kritnega sklada - zavarovanje, pri katerem zavarovanec prevzema nalozbeno
tveganje, povezano s spremembo vrednosti investicijskih kuponov oziroma drugih vrednostnih papirjev
investicijskih skladov oziroma povezano s spremembo vrednosti enote premozenja kritnega sklada):

- nalozbeno zivljenjsko zavarovanje s Sifro PRVA nal_21/08, veljavno od 01.12.2007;
- enkratno nalozbeno Zivljenjsko zavarovanje PRVA POTEZA 01.08, Sifra PRVA 21_PP/01.08,
veljavno od 01.09.2008;

c) zivljenjska zavarovanja v zavarovalni vrsti 23 (zavarovanje s kapitalizacijo izplacil - zavarovanje, ki
temelji na aktuarskih izracunih in pri katerem prejme zavarovalec, zavarovanec ali drug upravicenec v
zameno za enkratno oziroma obrocno vplacevanje premij izplacila v dolo¢enem obdobju in visini):

- PRVA Pokojninsko varcevanje, z veljavnostjo julij 2008;

d) zavarovanja v zavarovalni vrsti 1 (nezgodna zavarovanja):

- individualno nezgodno zavarovanje, Sifra PRVA nezg_2/07, veljavno od 01.12.2007,

- dodatno nezgodno zavarovanje, Sifra PRVA 2_DNPP_01.08, veljavno od 14.09.2008;
e) zavarovanja v zavarovalni vrsti 2 (zdravstveno zavarovanje):

- zdravstveno zavarovanje z asistenco v tujini s partnerstvom CORIS Slovenija.
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Nalozbeno Zivljenjsko zavarovanje

Prva osebna zavarovalnica, d.d. je aktivno izvajala v letu 2008 veljavne splosne pogoje in podlage enkratnega
nalozbenega zivljenjskega zavarovanja PRVA POTEZA 01.08, vezano na vrednost enote premozenja kritnega
sklada PRVA POTEZA 01.08, s katerim upravlja Prva osebna zavarovalnica, d.d. ter dodatnega nezgodnega
zavarovanja za primer nezgodne smrti. Po obeh se je do 31.12.2008 premija zbirala, saj zavarovanje stopi v
veljavo s 01.01.2009.

Druzba je oblikovala posebna kritna sklada za zavarovanja v zavarovalni vrsti 21 z nazivom PRVA POTEZA 01.08
in PRVA POTEZA Plus ter oblikovala pravila poslovanja skladov s prospekti kritnih skladov.

Druzba sledi strategiji oblikovanja lastnih kritnih skladov, katerih vrednost enote premozenja narekuje
vrednost premozenja sklenjenih zavarovalnih pogodb nalozbenega Zzivljenjskega zavarovanja. Kritni skladi
imajo razli¢no nalozbeno strategijo.

Ostala zavarovanja

Prva osebna zavarovalnica, d.d. v letu 2008 ni aktivno trzila ostalih zavarovanj. lzvedla je nekaj poslov in se
hkrati pripravljala na nastop na trgu v pomembnejsem obsegu v letu 2009.

Glavni fokus iz ostalih zavarovanj druzba namenja v riziko Zivljenjska zavarovanja s kritjem v primeru smrti
zavarovane osebe ter nezgodna zavarovanja.

VI. TEMELJNA NACELA IN OMEJITEV TVEGANJ

VI.1 TEMELJNA NACELA IN CILJI

Temeljna cilja investicijske politike druzbe sta dolgorocna in stabilna rast premozenja kritnih skladov.
Zastavljene cilje druzba dosega z ustrezno razprsitvijo nalozb v oblike, ki prinasajo donose do dospetja in v
oblike, ki prinasajo kapitalske dobicke ob sprejemljivih stopnjah tveganja za dejavnost druzbe.

Druzba obvladuje tveganja z zagotovitvijo ustreznega kapitala, kot ga predpisuje Zakon o zavarovalnistvu, in z
zagotavljanjem stalne likvidnosti in solventnosti druzbe.

VI.2 OMEJITEV TVEGANJ

Kritno premozenj lahko predstavljajo samo vrste nalozb, ki so dovoljene po zakonu in na njegovi podlagi
izdanimi podzakonskimi predpisi ter v primeru nalozbenega Zivljenjskega zavarovanja se te ravnajo skladno s
prospektom kritnega sklada.

Sredstva kritnih skladov so lahko nalozena v posamezne vrste nalozb v skladu z omejitvami in obveznostmi
glede razprsitve nalozb, ki jih dolocajo zakon in na njegovi podlagi izdani podzakonski predpisi.

Druzba nalozbe kritnega premoZenja, zaradi katerih je izpostavljena tveganjem morebitnih izgub zaradi
spremembe obrestnih mer, tecajev tujih valut oziroma drugih trznih tveganj, ustrezno uskladi z njenimi
obveznostmi na podlagi zavarovalnih pogodb, katerih visina je odvisna od enakih sprememb.

Druzba pri nalaganju nalozb kritnega premoZenja uposteva dospelost obveznosti iz zavarovalnih pogodb.
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VIl. ZAVAROVANCI, NALOZBENA POLITIKA IN STRUKTURA

Vil ZAVAROVANCI

Konec leta 2008 je stevilo zavarovancev Prve osebne zavarovalnice, d. d. zraslo na 76.504 zavarovancev, od
zacetka tekocega leta pa se je Stevilo zavarovancev povecalo za 5.364 zavarovancev.

Slika 1: Gibanje Stevila zavarovancev v letu 2008
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Vir: Prva osebna zavarovalnica

Zavarovanci dodatnega pokojninskega zavarovanja Prve so v letu 2008 vplacali 28.223.443 evrov, kar je 5,26%
povecanje glede na leto 2007.

Na kritnem skladu 1 je bilo na zadnji dan leta 2008 oblikovanih za 23.207.188 evrov matematicnih rezervacij
(povecanje za 16,7% glede na preteklo leto), na kritnem skladu 2 za 22.472.372 evrov (povecanje za 34,3%), na
kritnem skladu 3 jih je bilo oblikovanih za 59.051.555 evrov (povecanje za 22,8%) in na kritnem skladu 4 za
35.584.878 evrov (povecanje za 22,8%).

Poleg obicajnih prihodkov in stroskov na posameznih kritnih skladih so v omenjenem obdobju kritni sklad 1, 2, 3
in 4 bremenili dodatni odhodki iz naslova izplacil zavarovalnih vsot oziroma odkupnih vrednosti. V letu 2008 je
bilo omenjenih izplail za 440.479 evrov po 273 zavarovalnih policah, kar predstavlja v vrednosti 88%
zmanjsanje glede na predhodnje leto. Dobra polovica navedenga zneska prestopi zavarovancev k drugemu
izvajalcu, ostalo pa so individualni izstopi in odkupi za primer smrti. Skupno pa je bilo v kritne sklade Prve
osebne zavarovalnice izvedenih za 930.598 EUR prenosov od konkurencnih izvajalcev po 371 policah.

Vil.2 NALOZBE POKOJNINSKIH KRITNIH SKLADOV

Nalozbena politika Prve osebne zavarovalnice je usmerjena v varnost, likvidnost in razprsenost nalozb ob
soCasnem upostevanju zakonskih omejitev, ki jih predpisuje 121. in 122. ¢len Zakona o zavarovalnistvu ter
skladno z nacinom porocanja Agenciji za zavarovalni nadzor.

Prva osebna zavarovalnica s svojo politiko investiranja v razlicne nalozbe ne daje prednosti nobenemu skladu.
Vse sklade upravlja v skladu s sprejeto politiko investiranja.

Pri razporeditvah nalozb med skladi sicer zasledujemo cilj, da bi imeli vsi skladi priblizno enako strukturo
nalozb, vendar je ta cilj zaradi ve¢ dejavnikov tezko uresnicljiv. Skladi imajo razlicno velike neto aktive,
ustanovljeni so v razlicnih obdobjih, stopnja rasti aktive je razlicno velika in imajo razlicno razporejene
mesecne prilive.

Razlike v strukturi nalozb so minimalne. Pri delezu nalozb v depozite nekoliko izstopa kritni sklad 2, ki ima v
svojem portfelju visji delez dolgorocnih depozitov.
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Slika 2: Struktura nalozb pokojninskih kritnih skladov Prve osebne zavarovalnice na dan 31.12.2008
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Iz zgornjih slik je razvidno, da imajo vsi skladi od 7,03% do 9,50% svojih nalozb v dolzniskih vrednostnih papirjih
Republike Slovenije. DeleZ nalozb v to vrsto vrednostnih papirjev se je v letu 2008 nekoliko zmanjsal v
primerjavi s predhodnimi leti.

V letu 2008 smo nekoliko povecali delez nalozb v tuje drzavne dolzniske vrednostne papirje, ki konec leta
predstavljajo od 2,63% do 6,00% portfelja skladov.

Delez nalozb v bancne in podjetniske obveznice, ki kotirajo na organiziranem trgu v Republiki Sloveniji, je
konec leta 2008 ostal na priblizno isti ravni kot je bil ob koncu predhodnega leta in se giblje med 23,59% in
28,68%.

V letu 2008 smo na vseh skladih povecali delez nalozb v tuje bancne in podjetniske dolzniSke vrednostne
papirje, ki predstavljajo od 36,63% do 50,86% vrednosti premozenja skladov.
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V letu 2008 smo obcutno zmanjsali delez nalozb v lastniske vrednostne papirje, ki kotirajo na organiziranem
trgu v Republiki Sloveniji. Njihov delez se giblje od 0,86% do1,08 % vrednosti skladov. Konec leta 2008 tuji
lastniski vrednostni papirji predstavljajo 0,12% do 0,37% nalozb skladov.

NalozZbe v sestavljene vrednostne papirje predstavljajo v povpreéju 9,82% vrednosti kritnih skladov.

V letu 2008 smo del novih nalozb usmerili v depozite bank in hranilnic. Nalozbe v depozite predstavljajo od
7,96% do 14,53% vseh nalozb kritnih skladov. Depozitov pri bankah v tujini skladi nimajo.

Gotovina in depoziti na odpoklic predstavljajo zanemrljiv delez vrednosti premozenja skladov.

Osnovno vodilo pri upravljanju sredstev sklada je konzervativnost in varnost. NaloZzbena politika je usmerjena v
oblikovanje portfeljev nalozb, ki minimizira prevzeto tveganje in zagotavlja doseganje ¢im viSje donosnosti
zbranih sredstev. Pri oblikovanju se uposteva tveganje spremenljivosti obrestne mere, inflacijsko tveganije,
tveganje spremenljivosti teCajev ter trzno tveganje nalozb.

VII.3 ZAPADLOST NALOZB

Zaradi pravilnega odlocanja in priprave na prilive sredstev, ki se sprostijo iz nalozb, je pomembno analizirati
tudi nalozbe po zapadlosti. Ob zapadlosti nalozb bo potrebno poiskati nove oblike donosnih nalozb, zato je
pomembno, da imamo pripravljeno analizo nalozb po zapadlosti.

V skladu z zakonom se bodo prva redna izplacila pricela v letu 2011, pred tem pa bo prihajalo samo do izrednih
placil (npr. prestopi zavarovancev k drugim upravljavcem, smrti zavarovancev). Na podlagi dosedanjih izkusenj
ocenjujemo, da do leta 2011 izredna placila ne bodo presegla tekocih vplacanih premij. Poleg tega v tem
obdobju nacrtujemo visoke prilive. Tako nacrtovanje zapadlosti oziroma likvidnosti v danem trenutku ni
prednostno vprasanje druzbe, postaja pa vedno pomembnejse.

Slika 3: Zapadlost nalozb kritnih skladov Prve osebne zavarovalnice
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Vir: Prva osebna zavarovalnica

V naslednjih treh letih zapade 18,44% do 25,79% vseh nalozb, od tega jih 38% zapade v letu 2009, 17% nalozb
zapade v letu 2010 in 45% nalozb zapade v letu 2011. Do leta 2010 zapade vecina nalozb v dolgorocne depozite.
Ker je delez depozitov najvecji na skladu 3, je tudi delez nalozb, ki zapadejo do leta 2009 na tem skladu
najvecji.

Nalozbe brez dospelosti (lastniski vrednosti papirji) predstavljajo od 1,11% do 1,28% nalozb skladov.
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Vil.4 ZAJAMCEN DONOS IN DONOS NAD ZAJAMCENIM

Zajamcen donos je donos, ki ga morajo skladi mesecno dosegati in ga izracunava Ministrstvo za finance.
Zajamcena vrednost se preko leta na vseh skladih praviloma postopoma povecuje, saj se povecujejo tudi
vrednosti skladov, in s tem mora biti zagotovljen vedno vecji zajamcen del.

Skupna neto aktiva kritnih skladov Prve na dan 31.12.2008 znasa 140.316.072 EUR, skupna vrednost kritnih
skladov pa 140.592.245 EUR.

Skupaj je bili v letu 2008 oblikovanih 2.229.894 evrov rezervacij iz naslova zajamcenega donosa. Zaradi

nizjega dosezenega donosa od zajamcenega se je letu 2008 zmanjsal nadzajamcen donos in je na 31.12.2008
znasal 2.932.947 evrov.

Slika 4: DoseZena donosnost v letu 2008 v primerjavi z minimalno zajamceno donosnostjo.
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V letu 2008 je bil dosezen donos na vseh skladih nizji od zajamcenega donosa, kar je rezultiralo v zmanjsanju
zneska donosa nad zajamceno vrednostjo v primerjavi s preteklim poslovnim letom, kar je razvidno iz
naslednjega grafa.
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Slika 5: Odstotek nadzajamcene vrednosti skladov v primerjavi z neto aktivo skladov
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Vir: Prva osebna zavarovalnica d. d.

VILLS IZPOSTAVLJENOST NALOZB

Zakon o Zavarovalnistvu (ZZavar) v 122. ¢lenu med drugim doloca tudi omejitve nalozb v vrednostne papirje ter
drugih nalozb glede na posamezne izdajatelje.

Tabela 2: Izpostavljenost nalozb kritnih skladov Prve osebne zavarovalnice na dan 31.12.2008

Izdajatelj Kritni sklad 1 Kritni sklad 2 Kritni sklad 3 Kritni sklad 4

MINISTRSTVO ZA FINANCE RS 5,39% 4,27% 5,54% 5,41%
BANKA CELJE D.D. 4,90% 4,41% 4,80% 4,82%
ABANKA VIPA D.D. 2,85% 3,50% 4,02% 3,53%
DARS DRUZBA ZA AVTOCESTE V RS D.D. 4,02% 2,77% 3,96% 3,62%
FACTOR BANKA D.D. LJUBLJANA 3,67% 2,83% 3,54% 3,64%
SLOVENSKI ODSKODNINSKI SKLAD D.D. 3,18% 2,49% 3,18% 3,22%
UBS AG, JERSEY BRANCH 3,16% 2,51% 3,18% 3,00%
MARIBOR FINANCE B.V. 2,62% 2,26% 2,57% 2,56%
POTEZA SKUPINA D.D. 2,44% 2,27% 2,39% 2,38%
HYPO ALPE-ADRIA-BANK D.D. 1,52% 6,54% 2,33% 2,48%
NOVA LJUBLJANSKA BANKA D.D. 2,24% 1,62% 2,22% 1,96%
DZ BANK AG, DEUTSCHE ZENTRAL-GENOSSENSCHAFTSBANK, FRANKFURT AM MAIN 2,91% 2,43% 1,99% 2,48%
OTP BANK PLC 2,05% 1,81% 1,97% 1,91%
DEZELNA BANKA SLOVENLJE D.D. 1,81% 2,80% 1,89% 2,12%
MORGAN STANLEY 1,72% 1,65% 1,88% 1,66%
ING BANK'N.V. 2,13% 2,86% 1,67% 2,36%
DELAVSKA HRANILNICA D.D. UUBLJANA 1,40% 1,37% 1,64% 1,44%
KONINKLIKE KPN NV 0,71% 1,44% 1,52% 1,52%
EUROPEAN INVESTMENT BANK, 100 BOULEVARD KONRAD ADENAUER 1,78% 1,06% 1,52% 1,23%
VOLKSBANK - LJUDSKA BANKA D.D. 1,13% 1,56% 1,51% 1,07%
PROBANKA D.D. 1,71% 1,12% 1,45% 1,38%
GAZ CAPITAL 1,47% 1,55% 1,35% 1,39%
REPUBLIKA GRCIJA 3,34% 0,73% 1,12% 2,02%
BANQUE GENERALE DU LUXEMBURG 2,08% 1,69% 0,99% 1,70%
BANIF FINANCE LTD 1,51% 1,11% 0,85% 1,12%
CIMOS D.D. AVTOMOBILSKA INDUSTRIJA 1,51% 1,15% 0,36% 1,29%
OSTALO 36,76% 40,22% 40,56% 38,67%
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V zgornji tabeli je prikazana izpostavljenost nalozb skladov glede na posamezne izdajatelje. Vkljuceni so vsi
izdajatelji, katerih vrednostne papirje in druge nalozbe, predstavljajo v povprecju vec kot 1,5% vrednosti
premozenja skladov.

Iz tabele je razvidno, da imajo skladi Se vedno najvecC nalozb v dolzniskih vrednostnih papirjih Republike
Slovenije.

V povprecju so skladi z nad 4,0% nalozb izpostavljeni Se naslednjim posameznim izdajateljem:
*  Ministrstvo za finance RS v povprecju 5,15% (od 4,27% do 5,54% po posameznih skladih),
« Banka Celje, d.d.,v povprecju 4,74% (od 4,41% do 4,90% po posameznih skladih),
«  Abanka Vipa d.d. v povprecju 3,47% (od 2,85% do 4,02% po posameznih skladih).
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VIIl. GOSPODARSKO OKOLJE

Leto 2008 zaznamovala globalna financna kriza, ki jo je bilo v Sloveniji Cutiti tako v financnem kot tudi v
realnem sektorju. Mednarodne institucije so v svojih napovedih za prihodnja leta zelo konzervativne, decembra
pa so svoje napovedi Se dodatno popravile navzdol. Glavna razloga za tako nizko napoved gospodarske rasti sta
oslabljena svetovna gospodarska aktivnost, ki bo mocno prizadela izvoz evrskega obmocja, ter sibko domace
povprasevanje, ki bo posledica vecje negotovosti in previdnostnega varéevanja. Znizane so bile tudi napovedi
za najpomembnejse trgovinske partnerice Slovenije iz evroobmocja. ECB je decembra pripravila napovedi
makroekonomskih gibanj za evrsko obmocje, po katerih naj bi znasala rast BDP leta 2008 med 0,8 % in 1,2 %, za
leto 2009 napovedujejo kréenje BDP med -1,0 % in 0,0.

V letu 2008 je ocenjena rast BDP v Sloveniji znasala 4,1%, po predvidevanjih pa se bo rast BDP v letu 2009
upocasnila na 1,1. Kljuéna razloga za umiritev gospodarske rasti v letu 2009 od jeseni predvidene sta
poslabsanje razmer v mednarodnem okolju in zaostreni kreditni pogoji, zato sta precej niZji napovedi izvozne
in investicijske aktivnosti, niZja pa bo tudi rast kon¢ne domace potrosnje.

Povprecna inflacija v Sloveniji je za leto 2008 znasala na 5,5%. V prvi polovici leta 2008 je bilo zaznati
narascanje stopnje inflacije, ki pa se je v drugi polovici leta umirila predvsem na racun nizjih cen energentov
in surovin.

Po vstopu v evroobmocje se je kreditna aktivnost v Sloveniji povecala. S poglabljanjem financne krize pa se je
tudi v Sloveniji ob koncu leta 2008 kreditna aktivnost zacela umirjati.

TekoCi racun placilne bilance se je v Sloveniji v letu 2008 povecal in je bil posledica veCjega trgovinskega
primanjkljaja, ki izraZza ohlajanje gospodarske aktivnosti v evro obmocju. Najvecji padec je bilo zaslediti v
izvozu v EU, medtem ko je izvoz v drzave bivse Jugoslavije in Rusije ostal razmeroma visok. Primanjkljaj
tekoCega racuna je v enajstih mesecih leta 2008 dosegel 1.826 mio EUR in je bil medletno visji za 676 mio EUR,
na ravni dvanajstih mesecev pa je novembra dosegel 2.131 mio EUR oziroma 5,7% BDP. Izvoz blaga se je po
placilnobilancnih podatkih medletno zmanjsal za 13,9%, uvoz blaga pa za 13,0%; padec je bil v obeh primerih
zelo mocan tudi na mesecni ravni.

Javnofinancni primanjkljaj naj bi po ocenah v letu 2008 padel na 0,2% BDP, kar je bolje od pri¢akovanj (0,9%
BDP). Neto zunanji dolg se je povecal za 2,4 mrd EUR, od septembra do novembra pa se je celo zmanjsal za
0,1 mrd EUR.

Cene delnic na Ljubljanski borzi so v letu 2008 sledile dogajanju na razvitih kapitalskih trgih, kar pomeni, da so
mocno padle. Trzna kapitalizacija vseh vrednostnih papirjev je v letu 2008 padla za 57,1%. Osrednji delniski
slovenski indeks SBI 20 je v preteklem letu padel za 67,5%, in ob koncu leta dosegel vrednost 3965 tock, kar je
najnizji nivo od septembra leta 2003.

Tabela 3: Trzna kapitalizacija na LJSE

TrZna kapitalizacija (mio EUR) 3112.06 3112.07 3112.08
TRG DELNIC ns513 19.740 8.468
Prva Kotacija 5.999 23R 4.151
Standardna kotacija 3.796 4.569 2.589
Vstopna Kotacija 1717 258 1728
TRG OBVEZNIC 6.632 5.941 6.795
TRG INV.KUPONOV 13 62 130
TRG DELNIC ID 693 1022 224
SKUPAJ 18.951 26.864 5617
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Graf 1: Gibanje indeksa SBI 20 v letu 2008
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Indeks DAX 30 je leto 2008 zakljucil pri vrednosti 4.810,2 tocke, v celotnem letu pa je izgubil 39,5%. Najnizjo
vrednost je indeks dosegel ob koncu novembra, ko je njegova vrednost znasala 4.127,41 tocke, najvisjo pa v
prvi dan trgovanja v lanskem letu, ko je vrednost znasala 7.949 tock.

Graf 2: Gibanje indeksa DAX 30 v letu 2008
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Ameriski indeks S&P 500 je v letu 2008 na svoji vrednosti izgubil podobno kot indeks DAX 30. Od zacetka leta
je indeks izgubil 38,5% in koncal leto 903,25 tockah. Najnizjo vrednost je tako ameriski indeks zabelezil v
sredini meseca novembra, ko je njegova vrednost znasala 752,44 tock. NajvisSjo vrednost je indeks zabelezil
prvi dan trgovanja, ko je njegova vrednost znasala 1.447,16 tocke.
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Graf 3: Gibanje indeksa S&P 500 v letu 2008
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VIIILA1 TRG IN KONKURENCA

Nasa osnovna dejavnost je prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje, zato smo opravili primerjavo na nasi
osnovni dejavnosti.

V  letu 2008 smo zavarovali 5.364 novih zavarovancev, kar predstavlja 28,3% vseh novih zavarovancev
pokojninskega zavarovanja. Indeks rasti Stevila zavarovancev Prve je 7,5%, dejavnost pa je zrasla za 6,1%.
Skupni trzni delez nam je tako narastel za 0,3% na 23,6%.

V letu 2008 smo imeli tudi pozitivno bilanco pri prehodih pokojninskih zavarovancev med izvajalci in sicer za
cca. 600.000 EUR.

Tabela 4: Primerjava Stevila zavarovancev med pokojninskimi druzbami in vzajemnimi pokojninskimi skladi

delez delez
indeks | novi 2008 2008
rast v rasti v (brez (brez delez 2007
Upravljalec Sklad 2008 2007 2008 2008 javnih) javnih) (brez javnih)

PRVA OSEBNA | skupaj 76.504 71.140 5364 1,075 28,83% 23,62% 23,30%
SKUPNA Skupna 73.036 70.191 2845 1,041 15,29% 22,55% 22,99%
POKOJNINSKA
A A 45.000 43.000 2000 1,047 10,75% 13,89% 14,09%
TRIGLAV Triglav 44.200 40.600 3600 1,089 19,35% 13,65% 13,30%

ZVPSJU 187.191 180.743 6448 1,036 | / / /
Kapitalska
druzba SODPZ 39.306 36.712 2594 1,071 | / / /

KVPS 34.083 32.792 1291 1,039 6,94% 10,52% 10,74%
Moja nalozba | MN 31.207 29.114 2093 1,072 11,25% 9,64% 9,54%

VPS

Banke
Banka Koper Koper 5.862 5.496 366 1,067 1,97% 1,81% 1,80%
Generali LEON 2 4.654 4,599 55 1,012 0,30% 1,44% 1,51%
Probanka DELTA 4.150 3.888 262 1,067 1,41% 1,28% 1,27%
Abanka Alll 2.871 2.658 213 1,080 1,14% 0,89% 0,87%
Adriatic
Slovenica AS 2.317 1.800 517 1,287 2,78% 0,72% 0,59%

Glavni vir podatkov za to in ostale tabele je Dnevnik (jan 09) in lastna baza podatkov.

Glede velikosti sredstev v upravljanju je dejavnost povprecno zrasla za 17%, nasi skladi pa so skupaj zrasli za
26,6 mio EUR oz. za 23%. Nas Kritni sklad KS2 pa je zrasel za najvec med vsemi skladi, za 34%.
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Tabela 5: Primerjava sredstev v upravljanju med pokojninskimi druzbami in vzajemnimi pokojninskimi skladi

indeks rast
rast sklada v | rast sklada v sklada v
Upravljalec Sklad 2008 2007 2007 2008 2008

KS1 23.207.000,00 € 19.879.085€ | 3.098.913€| 3.327.915€ 1,17

PRVA OSEBNA KS2 22.472.000,00 € 16.729.090 € | 4.794.061 €| 5.742.910 € 1,34
ZAVAROVALNICA 1 ¢ 59.051.000,00 € 48.073.159 € | 11.252.478 € | 10.977.841 € 1,23
Ks4 35.584.000,00 € 28.976.096 € | 7.208.368 €| 6.607.904 € 1,23

PRVA OSEBNA skupaj 140.316.000,00 € 113.657.430 € | 26.353.825 € | 26.658.570 € 1,23
SKUPNA Skupna 227.000.000,00 € | 202.930.000 € | 48.573.987 €| 24.070.000 € 1,12
POKOJNINSKA A | A 154.000.000,00 € 130.000.000 € | 24.400.000 € | 24.000.000 € 1,18
TRIGLAV Triglav 123.930.000,00 € 95.170.000 € | 17.030.000 € | 28.760.000 € 1,30
ZVPSJU 282.840.000,00 € |  250.423.242 € | 61.776.100 €| 32.416.758 € 1,13

Kapitalska druzba | soppz 206.410.000,00 € 188.105.948 € | 34.099.715 €| 18.304.052 € 1,10
KVPS 143.200.000,00 € 136.929.195 € | 26.786.053 € | 6.270.805 € 1,05

Moja nalozba MN 78.400.000,00 € 65.800.000 € | 19.687.982 € | 12.600.000 € 1,19
Banka Koper VPS Banke Koper 24.050.000,00 € 20.879.166 € | 5.260.646 €| 3.170.834 € 1,15
Generali LEON 2 15.560.000,00 € 12.854.913€ | 3.061.342 €| 2.705.087 € 1,21
Probanka DELTA 6.060.000,00 € 5.036.573 €| 1.419.730 €| 1.023.427 € 1,20
Abanka Alll 11.440.000,00 € 9.786.608 € | 2.680.155€| 1.653.392 € 1,17
Adriatic Slovenica | AS 3.770.000,00 € 3.220.000 € | 1.040.000 € 550.000 € 1,17

Po dosezenih donosnih smo v primerjavi z vsemi izvajalci na tretjem mestu, pri cemer so prvi¢ sploh razlike
med vsemi izvajalci tako velike.

Tabela 6: Primerjava dosezenega donosa med pokojninskimi druzbami in vzajemnimi pokojninskimi skladi

Upravljalec Sklad 2008 Letni donos

KS1 -0,52%
PRVA OSEBNA ZAVAROVALNICA K52 1,15%

KS3 -1,06%

KS4 -1,27%
PRVA OSEBNA skupaj -1,06%
SKUPNA Skupna -3,39%
POKOJNINSKA A A 1,06%
TRIGLAV Triglav 2,35%

ZVPSJU -9,05%
Kapitalska druzba SODPZ -9,37%

KVPS -12,18%
Moja nalozba MN -2,18%
Banka Koper VPS Banke Koper -6,37%
Generali LEON 2 -3,17%
Probanka DELTA -6,25%
Abanka Alll -5,29%
Adriatic Slovenica AS -17,95%
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IX. FINANCNI REZULTAT

Prva osebna zavarovalnica je v letu 2008 ustvarila dobicek iz poslovanja v visini 558, 6 tiso¢ evrov pred davki,
kar predstavlja povecanje glede na predhodno leto za 8,8%. Zaradi negativnega rezultata iz nalozb pa je Cisti
dobicek druzbe v letu 2008 znasal 142,4 tisoC evrov, kar je za 74,7% slabse kot v letu 2007. Negativen rezultat
iz nalozbenja je predvsem posledica mocnega padca tecajev delnic v letu 2008. Pomemben pozitiven ucinek na
dobicek pred davki je imel vrnjen davek od dohodka pravnih oseb v znesku 146,5 tiso¢ EUR.

Tabela 1: Kljuéni finanéni kazalci Prve osebne zavarovalnice

Prva

2008 2007
Obracunana premija 28.224.135  26.812.547
Prihodki iz poslovanja 2.510.563 2.193.908
Odhodki/stroski iz poslovanja 1.951.931 1.680.735
Rezultat iz poslovanja 558.632 513.173
Rezultat iz nalozb -551.465 217.226
Davek na dobicek 135.198 -168.515
Cisti dobicek poslovnega leta 142.365 561.884
Pokojninski skladi
Premozenje v upravljanju 140.592.245 113.885.284
Stevilo zavarovancev 76.504 71.140
Neto povecanje zavarovancev 5.364 4.584
Upravljavska provizija 1,26% 1,41%
Donosnost skladov (pripisano tehtano
povprecje) -1,04% 3,60%
Kapital
ROE iz poslovanja 6,12% 5,59%
RORE* iz poslovanja 7,45% 7,61%
ROE iz nalozb -6,04% 2,37%
RORE* iz nalozb -7,36% 3,22%
Skupni ROE 1,56% 6,12%
Skupni RORE* 1,90% 8,33%
Stevilo zaposlenih na zadnji dan leta 34 28

*Donos glede na zahtevani minimalni kapital
X. INFORMATIKA
V letu 2008 so bila koncana ali pa so potekala dela na nekaterih pomembnih podrocjih razvoja in uvajanja
informacijskih sistemov.
V sredini leta smo tako zamenjali celoteno strojno opreme za strezniske in prav tako posodobili celoten
sistemski del z novimi operacijskimi sistemi. Koncali smo z integracijo novega informacijskega sistema za

potrebe financ in racunovodstva.

V nacrtu je bila izvedba plana za neprekinjeno poslovanje, ki ga bomo nadaljevali v letu 2009.
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XI. ORGANIZACIJA IN KADRI

Prva osebna zavarovalnica, d. d. je v letu 2008 na podlagi delovnih ur zaposlovala povprecno 31,62
zaposlencev. Stevilo zaposlenih se giblje glede na trenutne potrebe, ki se pojavijo v dolocenem obdobju, na
zadnji dan leta 2008 je bilo zaposlenih 34 ljudi.

Tabela 2: Stevilo zaposlenih glede na stopnjo izobrazbe na 31.12.2008

Stevilo Stevilo
Organizacijska enota zaposlenih Stopnja strokovne izobrazbe zaposlenih
1.  Uprava 2 1. Doktor znanosti 0
2. Tajnistvo 1 2. Magisterij 0
3.  Pridobivanje novih zavarovancev 9 3. Visoka strokovna usposobljenost 19
4. Racunovodstvo 7 4. Visja strokovna usposobljenost 2
5. Administracija zavarovancev 5 5. Srednja strokovna usposobljenost 13
6. Informatika 2 Skupaj 34
7.  Aktuarstvo 2
8. Interna revizija 1
9. 0Oddelek za trZzno komuniciranje 1
10. Podatkovno skladisce
11. Skrbnistvo nad klju¢nimi kupci 4
Skupaj 34
XI.1 ORGANIZACIJSKA SHEMA
Slika 4: Organizacijska shema Prve osebne zavarovalnice d.d.
Uprava druzbe
Aktuar Clan Predsednik Not. revizija
uprave uprave
Tajnistvo
IT (0,5)
Marketing
. I
Finance, Kenraihg Analiza Prodaja
—_—

Nalozbe

Racunovodstvo

Oddelek
administracije
zavarovancev

‘—f‘—l“\\

Individualna
pordaja

Klicni center

\

|

Prodajna mreza
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X1l. RACUNOVODSKI IZKAZI

REVIZORJEVO POROCILO

”“l”[”“l“““”’HH“H“””““““'.E'!IERNST&YOUNG

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA
Lastnikom gospodarske druzbe Prva osebna zavarovalnica d.d.

Porogilo o ra¢unovodskih izkazih

Revidirali smo prilozene raunovodske izkaze gospodarske druzbe Prva osebna zavarovainica d.d., ki vkljucujejo
bilanco stanja na dan 31. decembra 2008, izkaz poslovnega izida, izkaz gibanja kapitala in izkaz denarnih tokov
za tedaj koncano leto ter povzetek bistvenih racunovodskih usmeritev in druge pojasnjevaine opombe.

Qdgovomost posfovodstva za racunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in podteno predstavitev teh racunovodskih izkazov v skladu z
mednarodnimi standardi radunovodskega poroganja, kot jih je sprejela EU in zahtevami Zakona o gospodarskih
druzbah, ki se nanaSajo na pripravo raunovodskih izkazov. Ta odgovornost vkljuéuje: vzpostavitev, delovanje in
vzdrzevanje notranjega kontroliranja, povezanega s pripravo in posteno predstavitvijo ratunovodskih izkazov, ki
ne vsebujeio pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali napake, izbiro in uporabo ustreznih ratunovodskih
usmeritev ter pripravo rac¢unovodskih ocen, ki so utemeliene v danih okoli¢inah.

Revizorjeva odgovornost

Na&a odgovornost je izraziti mnenje o teh raunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo opravili v skladu
z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje eticnih zahtev ter nadrtovanje
in izvedbo revizije za pridobitev sprejemlijivega zagotovila, da radunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno
napacne navedbe.

Revizija vkljuéuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v radunovodskih
izkazih. lzbrani postopki so odvisni od revizorjeve prescje in vkljucujejo tudi ocenjevanje tvegan) napacne
navedbe v ratunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj proudi revizor notranje
kontroliranje, povezano s pripravljanjem in postenim predstavljanjem radunovedskih izkazov druzbe, da bi dologil
okoliscinam usirezne postopke, ne pa, da biizrazil mnenje o uspednosti notranjega kontroliranja druzbe. Revizija
vkljuéuje tudi ovrednotenje ustreznosti uporabijenih radunovodskih usmeritev in utemeljenosti raéunovodskih ocen
poslovodstva kot tudi ovrednotenje celotne predstavitve racunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase reviziisko mnenje.

Mnenje

Po nasem mnenju so ra¢unovodski izkazi v vseh pomembnih pogtedih podtena predstavitev finanénega stanja
gospodarske druZzbe Prva osebna zavarovalnica d.d., na dan 31. decembra 2008 ter njenega poslovnega izida in
denarmih tokov za tedaj kongano leto v skladu z mednarodnimi standardi ratunovodskega porot€anja, kot jih je
sprejeta EU in zahtevami Zakona o gospodarskih druzbah, ki se nanasajo na pripravo raGunovodskih izkazov.

Porogilo o zahtevah druge zakonodaje

Posiovodstvo je odgovorno tudi za pripravo poslovnega poro€ila v skladu z zahtevami Zakona o gospodarskih
druzbah. Naga odgovornost je ocenitev skladnosti poslovnega porodila z revidiranimi radunovodskimi izkazi. Nasi
postopki v povezavi s poslovnim porodilom so opravijeni v skladu z mednarodnim standardom revidiranja 720 in
omejeni na ocenitev skladnosti poslovnega porocila z revidiranimi raCunovodskimi izkazi in ne vkijudujejo
pregleda ostalih informacij, ki izhajajo iz nerevidiranih financnih porodil.

Po nagem mnenju je poslovno porodilo skladno z revidiranimi ratunovodskimi izkazi.

Ljubljana, 26. marec 2009

Elj FRNST & YOUNG

Revizija, posiovno
svefovanje d.0.0., Ljubljana 1

Emnst & Young d.0.0.
Dunajska 111, Ljubljana
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v EUR
2008 2007
Pojasnila

Prihodki
Prihodki od provizije 2.497.171 2.164.038
Prihodki od obresti 2 451.472 310.114
Neto tecajne razlike 76.327 -81.782
Neto izgube/dobicki pri odtujitvah nalozb 3 -1.116.779 -4.749
Drugi neto prihodki 42.771 21.493
Skupaj prihodki 1.950.962 2.409.113
Odhodki in stroski
Stroski pridobivanja zavarovanj 5 57.871 51.646
Amortizacija 13, 14 57.164 55.778
Stroski dela 6 798.330 793.743
Odhodki od obresti 7 1.875 58
Ostali stroski 8 1.028.555 777.488
Skupaj odhodki in stroski 1.943.795 1.678.714
Dobicek pred davki 7.167 730.399
Davek iz dobicka 17 -135.308 168.625

Odlozeni davek
Cisti dobicek

-110 110
142.365 561.884

Pojasnila na straneh 23 do 54 so sestavni del racunovodskih izkazov.
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BILANCA STANJA

v EUR
31.12.2008 31.12.2007
Pojasnilo
SREDSTVA
Nalozbe
Nalozbe v vrednostne papirje 9 5.483.008 4.753.839
1. V posesti do zapadlosti 5.477.645 0
2. Razpolozljive za prodajo 4.834 4.753.839
3. Namenjene trgovanju 529 0
Dana posojila in depoziti 10 3.507.632 3.614.651
Denarna sredstva 11 549 117.604
Skupaj nalozbe 8.991.188 8.486.094
Sredstva iz financnih pogodb 15 140.592.245 113.885.284
Terjatve do kritnih skladov 12 a 235.803 206.877
Druge terjatve 12b 39.822 608.844
Odlozeni davek 17 0 115.046
Opredmetena osnovna sredstva 13 35.195 26.600
Neopredmetena dolgorocna sredstva 14 39.423 69.887
SKUPAJ SREDSTVA 149.933.676 123.398.632
OBVEZNOSTI
Kapital
1. Vpoklicani kapital 8.200.000 8.200.000
2. Rezerve 820.000 820.000
3. Presezek iz prevrednotenja -36.208 -408.203
4. Nerazdeljeni dobic¢ek 142.365 561.884
Skupaj kapital 16 9.126.157 9.173.681
Obveznosti iz financ¢nih pogodb 20 140.592.245 113.885.284
Odlozeni davki 17 0 0
Obveznost za davek na dobicek 18 0 168.625
Ostale obveznosti 19 215.274 171.042
SKUPAJ OBVEZNOSTI 149.933.676 123.398.632

Pojasnila na straneh 23 do 54 so sestavni del racunovodskih izkazov.
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I1ZKAZ DENARNEGA TOKA

v EUR
2008 2007
Denarni tokovi pri poslovanju
Celotni poslovni izid pred davki 153.667 730.399
Popravki za: -1.509.573 -249.528
Neto prihodki od obresti -449.598 -310.056
Matematicne rezervacije -361
Amortizacija osnovnih sredstev 57.164 55.778
Dobicek/izguba pri odpravi za prodajo razpol. financnih sredstev -1.116.779 4.749
Dobicek iz rednega delovanja pred spremembami v obratnem
kapitalu -1.355.906 480.870
Povecanje terjatev / obveznosti -129.332 105.336
Denarni tok iz poslovanja -1.485.238 586.206
Prejemki od obresti 462.162 291.112
Izdatki od obresti 1.875 -58
Plac¢an davek od dobicka 9.089 -149.594
Neto denarni tok iz rednega delovanja -1.012.113 727.666
Denarni tokovi pri nalozbenju
|zdatki za nakupe novih opredmetenih osnovnih sredstev -23.769 -32.759
Izdatki za nakupe neopredmetenih dolgorocnih sredstev -11.526 -10.128
Prejemki od prodaj za prodajo razpolozljivih financ¢nih nalozb 1.412.226 741.098
|zdatki za dolgoro¢ne nalozbe -286.600 0
Izdatki za dana posojila in depozite 107.019  -1.000.556
Dividende prejete od za prodajo razpolozljivih finanénih nalozb 36.763 187
Neto denarni tokovi pri nalozbenju 1.234.114 -302.158
Denarni tokovi pri financiranju
Prenos dobicka kot posledica uporabe zdruzitvene metode 0 -580.840
Izplacilo dividend -561.884 0
Vrnjen davek 146.501 0
Neto denarni tokovi pri financiranju -415.383 -580.840
Neto pritoki denarnih sredstev -193.382 -155.333
Neto tecajne razlike 76.327 -6.763
Denarna sredstva na 1 januar 117.604 279.699
Koncno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov
na 31 december 549 117.604

Pojasnila na straneh 23 do 54 so sestavni del racunovodskih izkazov.
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I1ZKAZ GIBANJA KAPITALA

v EUR
Nerazdeljeni
Vpoklicani Presezek iz dobicek /

kapital Rezerve prevrednotenja izguba Skupaj
1.jan.07 8.200.000 820.000 11.524 580.840 9.612.364
Ucinek prevrednotovalnih finanénih
nalozb razporejenih za prodajo 0 0 -419.727 0 -419.727
Skupaj prihodki/odhodki, ki so
pripoznani v kapitalu 0 0 -419.727 0 -419.727
Prenos dobicka kot posledica uporabe
zdruZitvene metode 0 0 0 -580.840 -580.840
Dobicek tekocega leta 0 0 0 561.884 561.884
Skupaj prihodki/odhodki leta 0 0 -419.727 -18.956  -438.683
31.dec.07 8.200.000 820.000 -408.203 561.884 9.173.681
Ucinek prevrednotovalnih finanénih
nalozb razporejenih za prodajo -
realizacija ob prodaji 0 0 371.995 0 371.995
Skupaj prihodki/odhodki, ki so
pripoznani v kapitalu 0 0 371.995 0 371.995
Dobicek tekocega leta 0 0 0 142.365 142.365
Skupaj prihodki/odhodki leta 0 0 371.995 142.365 142.365
Izplacilo dividend 0 0 0 -561.884 -561.884
31.dec.08 8.200.000 820.000 -36.208 142.365 9.126.157

Pojasnila na straneh 23 do 54 so sestavni del racunovodskih izkazov.
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Xlil. POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

XI.1 POVZETEK POMEMBNIH RACUNOVODSKIH USMERITEV

Podatki o Druzbi

Za sestavo racunovodskih izkazov druzbe jo odgovorna uprava. Racunovodski izkazi Prve osebne zavarovalnice
d.d. (v nadaljevanju »Prva«) za leto, ki se je koncalo 31. december 2008, so bili potrjeni na seji Uprave dne
17.3.2008. Prva osebna zavarovalnica, d.d. je delniska druzba, ustanovljena v Republiki Sloveniji in je v 100%
lasti druzbe Prva Group plc. Vecji lasniki Prve Group so naslednji: Dej d.o.o., Ljubljana (50,01%), EBRD London
(20,00%) in Poteza Netherlands B.V., Amsterdam (12,94%). Ostali manjsi delnicarji Prve group imajo v lasti
17,05% kapitala. Vecinski lastnik podjetja Dej d.o.o. je podjetje Deed B.V. s sedezem na Nizozemskem, ki ima
v lasti 62,5%deleza v podjetju Dej d.o.o..

Prva se je v letu 2008 ukvarjala v vecini z zavarovanjem v okviru prostovoljnega dodatnega pokojninskega
zavarovanja na obmocju Republike Slovenije. Pri tem zavarovanju druzba zbira premije v okviru individualnega
in kolektivnega pokojninskega zavarovanja. Druzba je imela ob koncu leta 2008 34 zaposlenih (2007: 28).

Prva osebna zavarovalnica, d.d. je bila vpisana v sodni register 5. julija 2007. S 1. septembrom 2007 je bilo kot
del restrukturiranja Skupine Prva pokojninska druzba na druzbo preneseno prostovoljno dodatno pokojninsko
zavarovanje, ki ga je do tega dne izvajala Prva pokojninska druzba. Slednja se je po prenosu dejavnosti
prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja preimenovala v Prva Group.

Povzetek pomembnih ra¢unovodskih usmeritev
Izjava o skladnosti

Prilozeni posamicni racunovodski izkazi Prve osebne zavarovalnice, d.d. so sestavljeni v skladu z Mednarodnimi
standardi racunovodskega porocanja (MSRP), ki jih je sprejel Svet za mednarodne racunovodske standarde
(IASB) ter pojasnili, ki jih sprejema Odbor za pojasnjevanje mednarodnih standardov racunovodskega porocanja
(OPMSRP), in kot jih je sprejela Evropska unija.

Na dan bilance stanja, glede na proces potrjevanja standardov v EU, ni razlik v racunovodskih usmeritvah
druzbe Prva osebna zavarovalnica, d.d., med uporabljenimi Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja
(MSRP) ter Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja (MSRP), ki jih je sprejela EU.

Osnove za pripravo

Racunovodski izkazi Prve osebne zavarovalnice, d. d. so pripravljeni na osnovi racunovodskih usmeritev
prikazanih v nadaljevanju.

Uporabljene ra¢unovodske usmeritve so enake kot na Prvi pokojninski druzbi d.d. v preteklih letih, z izjemo
novo sprejetih standardov in interpretacij, ki so navedene v nadaljevanju. Sprejem spodaj navedenih
standardov in interpretacij ni vplival na financni poloZaj ali poslovanje Druzbe razen vpliva MRS 39 in MSRP 7 -
Prerazvrstitev v luci financne krize, ki je razkrit v tocki XIll.6. na strani 53.

MRS 39 in MSRP 7 - Prerazvrstitev v luci kreditne krize; Spremenjena standarda omogocata prerazporeditev
financnih nalozb in instrumentov, namenjenih za trgovanje, v ostale skupine pod doloc¢enimi pogoji.

OPMSRP 11 - MSRP 2 - Posli z lastnimi delnicami in posli znotraj skupine; To pojasnilo vsebuje navodilo za
racunovodsko obravnavo programov placil z delnicami.

OPMSRP 14, MRS 19 - Omejitev sredstev pokojninskega nacrta, minimalne potrebe po financiranju in njuno
medsebojno delovanje; Pojasnilo obravnava nacin doloCevanja omejenega zneska presezkov sredstev
pokojninskega nacrta, ki ga podjetje lahko pripozna kot sredstvo na podlagi MRS 19 - Zasluzki zaposlencev.



Osnovne usmeritve

Racunovodski izkazi druzbe so pripravljeni na podlagi izvirih vrednosti, razen za sredstva vrednotena po posteni
vrednosti skozi izkaz poslovnega izida in sredstva namenjena za prodajo, ki so vrednotena po posteni vrednosti
preko kapitala. Racunovodski izkazi so prikazani v evrih. Vse vrednosti so zaokrozene na en eur, razen v
primeru, ko je to posebej navedeno.

Pomembne racunovodske presoje in ocene
Pomembne racunovodske ocene

Priprava racunovodskih izkazov zahteva od poslovodstva dolocene ocene in predpostavke, ki vplivajo na
neodpisano vrednost sredstev in obveznosti druzbe ter razkritje potencialnih obveznosti na dan bilance stanja
ter zneskov prihodkov in odhodkov druzbe v obdobju, ki se konca na dan bilance stanja.

Poslovodske ocene zajemajo, med drugim, naslednje postavke: amortizacijsko dobo in preostalo vrednost
opredmetenih osnovnih sredstev in neopredmetenih dolgorocnih sredstev, popravke vrednosti zalog in
dvomljivih terjatev in toZbene zahtevke. Bodocih dogodkov in njihovega vpliva ni mozno dolociti z gotovostjo.
Prav zaradi tega je potrebno pri racunovodskih ocenah uporabiti presojo saj se racunovodske ocene
spreminjajo glede na nove dogodke, izkusnje, dodatne informacije ter kot posledica sprememb poslovnega
okolja v katerem druzba deluje. Dejanske posledice se lahko razlikujejo od ocenjenih.

Glavne ocene in predpostavke na dan bilance stanja, ki se nanasajo na prihodnje poslovanje, in lahko
povzrocijo pomembne popravke knjigovodskih vrednosti sredstev in obveznosti v naslednjem poslovnem letu, so
navedene v nadaljevanju.

Pomembne poslovodske presoje

Pri uporabi ra¢unovodskih usmeritev je moralo poslovodstvo poleg ocen, ki najbolj vplivajo na vrednosti v
racunovodskih izkazih, presoditi o naslednjih postavkah.

Najpomembnejse presoje se nanasajo na razvrstitev financnih instrumentov, to je loCevanje med financnimi
inStrumenti, ki jih namerava druzba obdrzati do zapadlosti in tistimi, ki so namenjeni za trgovanje oziroma za
prodajo.

Preracun tujih valut

Izkazi Prve so predstavljeni v evrih (EUR), ki je funkcionalna in porocevalna valuta, ki jo uporablja Druzba.
Transakcije v tuji valuti so v zaCetku pripoznane v funkcionalni valuti in so preracunane po tecaju na dan
transakcije. Monetarna sredstva in obveznosti v tuji valuti so preracunana po tecaju funkcionalne valute na dan
bilance stanja. Vse razlike, ki izhajajo iz preracuna tujih valut, se pripoznajo v izkazu poslovnega izida.
Nemonetarna sredstva in obveznosti, pripoznana na podlagi izvirnih vrednosti v tuji valuti, so preracunana po
tecaju na dan transakcije. Nemonetarna sredstva in obveznosti merjena po posteni vrednosti v tuji valuti, so
preracunana po tecaju, ko je bila postena vrednost ugotovljena.

Oprema
Oprema je vrednotene po nabavni vrednosti, zmanjsani za obracunano amortizacijo in morebitno oslabitev
vrednosti. Druzba obracunava amortizacijo na podlagi enakomerne Casovne razmejitve v skladu z ocenjeno

dobo koristnosti. Amortizacijske stopnje se niso spreminjale in so v letu 2008 enake stopnjam leta 2007.

Tabela 3: Amortizacijske stopnje

Sredstvo amortizacijska stopnja v %
Oprema 10 - 33,33

Pregled knjigovodske vrednosti opreme se izvede, ko dogodki in spremembe okolis¢in nakazujejo na to, da
knjigovodska vrednost presega nadomestljivo vrednost. V primeru, ko nastopijo dogodki, ki kaZzejo na to, da je
knjigovodska vrednost sredstva visja od ocenjene nadomestljive vrednosti, je vrednost sredstva oslabljena na
nadomestljivo vrednost sredstva. Nadomestljiva vrednost sredstva je Cista prodajna vrednost oziroma vrednost
v uporabi in sicer vecja od njih. Vrednost v uporabi se doloci tako, da se pricakovani bodoci denarni tokovi,
diskontirajo na neto sedanjo vrednost z uporabo diskontne stopnje (pred davki), ki odraza sedanjo trzno oceno
casovne vrednosti denarja in morebitno tveganje povezano s posameznim sredstvom. Pri sredstvu, kjer so
bodoéi denarni tokovi odvisni tudi od ostalih sredstev v posamezni denar ustvarjajoci enoti, se vrednost v
uporabi izracuna na podlagi bododih denarnih tokov te denar ustvarjajoCe enote. lzgube, ki nastanejo na
podlagi oslabitve, se pripoznajo med prevrednotovalnimi poslovnimi odhodki.
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Odprava pripoznanja opreme se izvede v primeru, ko se sredstvo proda ali ko Druzba ne pricakuje vec
ekonomskih koristi, ki bi lahko pritekale ob nadaljnji uporabi posameznega sredstva. Dobicki in izgube zaradi
odprave pripoznanja sredstva se vkljucijo v izkaz poslovnega izida v letu, ko se posamezno sredstvo izknjizi.

Preostala vrednost sredstev, ocenjena doba koristnosti sredstev oziroma metoda amortizacije je pregledana
oziroma spremenjena, e je potrebno, letno pri pripravi letnih racunovodskih izkazov.

Neopredmetena sredstva

Neopredmetena sredstva pridobljena posamezno so pripoznana po nabavni vrednosti, medtem ko se
neopredmetena sredstva pridobljena na podlagi poslovnih zdruzitev pripoznajo po posteni vrednosti na dan
prevzema. Po zacetem pripoznavanju se uporablja model nabavne vrednosti. Uporabna vrednost posameznega
neopredmetenega sredstva je omejena. Ko se obracunava amortizacija neopredmetenega sredstva se pripozna
v izkazu poslovnega izida.

Neopredmetena dolgorocna sredstva se enakomerno casovno amortizirajo glede na dobo koristnosti po
amortizacijski stopnji 20,0% do 33,3% letno in se v zadnjih dveh letih niso spremenile.

Neopredmetena sredstva so preverjena letno za oslabitev in to ali posamezno ali kot del denar ustvarjajoce
enote. Doba uporabnosti posameznega neopredmetenega sredstva je ocenjena enkrat na leto in se prilagodi, ce
je to potrebno.

Nalozbe

Druzba razporedi nalozbe v naslednje kategorije:

« nalozbe po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida,
« nalozbe razpoloZzljive za prodajo,

« nalozbe do zapadlosti

e posojila in terjatve.

Razporeditev je odvisna od namena pridobitve.

Pripoznavanje financnih sredstev

Druzba na zacetku pripozna vse nalozbe, razen nalozb razporejenih v skupino po posteni vrednosti skozi izkaz
poslovnega izida, po posteni vrednosti vkljuéno s stroski nakupa, ki so direktno povezani s tem nakupom.
Nalozbe razporejene v skupino po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida so pripoznane po posteni
vrednosti (direktni stroski nakupa niso vkljuceni v nabavno vrednost).

Financna sredstva po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida

Financna sredstva razporejena v skupino po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida se merijo po posteni
vrednosti. Dobicki in izgube naloZb razporejenih v skupino po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida, se
pripoznajo neposredno v izkazu poslovnega izida.

Postena vrednost nalozb, s katerimi se aktivno trguje na organiziranih trgih, je doloCena v visini objavljene
ponudbene cene borzne kotacije ob zakljucku trgovanja na dan bilance stanja. Za nalozbe, kjer trzna cena ni
objavljena na financnih trgih se postena vrednost doloci na podlagi podobnega instrumenta ali pa je postena
vrednost doloc¢ena, kot neto sedanja vrednost bodocih denarnih tokov, ki jih lahko Druzba pricakuje iz
dolocene financne nalozbe.

Nabave in prodaje posameznih financnih nalozb razporejenih v skupino financna sredstva po posteni vrednosti
skozi izkaz poslovnega izida so pripoznane na dan trgovanja; to je dan, ko se je Druzba zavezala, da bo
posamezno sredstvo nabavila ali prodala.

Nalozbe razpolozljive za prodajo

Po zacetnem pripoznanju so vse nalozbe, ki jih Druzba opredeli kot nalozbe razpolozljive za prodajo
vrednotene po posteni vrednosti. Dobicki in izgube nalozb, ki so razpolozljive za prodajo, se pripoznajo v
kapitalu kot neto nerealizirani kapitalski dobicki iz finanénih nalozb za prodajo dokler nalozba ni prodana ali
kakorkoli drugace odtujena. V primeru, da je nalozba oslabljena se oslabitev pripozna v izkazu poslovnega
izida.

Nabave in prodaje posameznih financnih nalozb razporejenih v skupino razpolozljive za prodajo so pripoznane
na dan trgovanja; to je dan, ko se je Druzba zavezala, da bo posamezno sredstvo nabavila ali prodala.



Nalozbe do zapadlosti

Druzba pripozna financne sredstva s stalnimi ali dolocljivimi placili in dolo¢eno zapadlost, ki niso izvedeni
finanéni instrumenti, kot financne nalozbe v posesti do zapadlosti, v primeru pozitivnega namena in zmoznosti
drzati nalozbo do zapadlosti. Nalozbe, ki jih ima Druzba za nedolocen cas, niso razvrs¢ene v to skupino.

Nalozbe, ki so pripoznane kot financne nalozbe v posesti do zapadlosti se vrednotijo po metodi odplacne
vrednosti z uporabo metode efektivne obrestne mere. Odplacna vrednost je izraCunana z razmejitvijo premije
ali diskonta ob pridobitvi skozi dobo do zapadlosti nalozbe. Vsi dobicki in izgube iz nalozb, ki so vrednotene po
odplaéni vrednosti, se pripoznajo v izkazu poslovnega izida (odtujitev, oslabitev ali ucinki amortiziranja
diskonta/premije).

Nalozbe, razporejene v skupino do zapadlosti, so pripoznane na dan sklenitve posla.

Posojila in terjatve
Posojila in terjatve so financna sredstva z doloCenimi ali dolocljivimi placili, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu. Ta skupina vkljucuje tako posojila in terjatve, ki jih pridobi Druzba kot tudi posojila in
terjatve, ki izvirajo iz druzbe. Posojila in terjatve se merijo po metodi odplacne vrednosti z uporabo metode
efektivne obrestne mere. Nalozbe razporejene v skupino posojila in terjatve so pripoznane na dan poravnave.
Poslovne in druge terjatve
Poslovne terjatve so pripoznane v vrednosti izdanih raéunov zmanjsane za morebitne popravke vrednosti.
Ocena popravkov vrednosti je zasnovana na podlagi razumnega pricakovanja druzbe, da poplacilo ni vec
verjetno v celoti oziroma dolo¢enem znesku.
Denar in denarni ustrezniki
V racunovodstvu druzbe oz. skladov se kot denarna sredstva izkazujejo denarna sredstva v blagajni v upravi
druzbe in dobro imetje na racunih pri bankah in ostalih financnih organizacijah.
Kapital

Kapital druzbe sestavljajo navadne delnice. Navadne delnice dajejo imetniku glasovalno pravico in na podlagi
sklepa skupscine pravico do dividende.

Direktni dodatni stroski izdaje novih delnic, zmanjsani za davcne ucinke, bremenijo kapital. V primeru, da
katerakoli druzba iz skupine kupi delnice maticne druzbe, placilo vkljucujo¢ direktne transakcijske stroske,
zmanjsane za davéne ucinke, bremeni kapital kot postavka lastne delnice do trenutka ko te delnice niso
ponovno izdane, prodane ali umaknjene. V primeru kasnejse prodaje ali izdaje teh delnic so vsi uéinki prodaje
ali izdaje vkljuceni v kapital.

Klasifikacija zavarovalnih pogodb
Klasifikacija zavarovalnih Prve osebne zavarovalnice je narejena na podlagi:
* mednarodnega standarda racunovodskega porocanja 4 (MSRP 4)

* mednarodnega aktuarskega standarda st. 3 (IASP 3)

Zavarovalna pogodba je pogodba, po kateri ena stranka (zavarovatelj) prevzame precejsnje zavarovalno
tveganje od druge stranke (imetnika police) tako, da se strinja, da bo imetniku police povrnila skodo, ki bi jo
imetnik police utrpel v dolo¢enem bodoc¢em dogodku (zavarovani dogodek), katerega nastop je negotov.

Po MSRP 4 se steje, da je dogodek negotov, Ce ob sklenitvi pogodbe ni jasno:

« ali se bo zavarovalni dogodek pojavil,
« kdaj se bo pojavil oziroma
» koliks$na bo zavarovalnina.

Zavarovalno tveganje je pomembno, Ce bi lahko zavarovalni dogodek povzrocil, da bi moral zavarovatelj
placati pomembne dodatne zneske, po kakrsnemkoli scenariju razen tistih, ki ne vkljuCujejo trgovalne
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sestavine (t.j. nimajo ocitnega ucinka na gospodarnost posla). Ce je treba po scenarijih, ki vkljucujejo
trgovalno sestavino, placati pomembne dodatne zneske, je lahko izpolnjen pogoj iz prejsnjega stavka tudi v
primeru, ko obstaja izjemno mala verjetnost, da se bo zgodil zavarovalni dogodek, ali kadar je pri¢akovana
(t.j. z verjetnostjo tehtana) sedanja vrednost pogojnih finanénih tokov majhen delez pri¢akovane sedanje
vrednosti vseh preostalih pogodbenih financnih tokov.

Zavarovatelj oceni pomembnost zavarovalnega tveganja v vsakem primeru posebej in ne na podlagi sklicevanja
na pomembnost racunovodskih izkazov. Tako je lahko zavarovalno tveganje pomembno tudi v primerih, ko
obstaja minimalna verjetnost materialne Skode za celotno skupino pogodb. Taksno ocenjevanje posameznih
primerov pogodb olaj$a opredelitev pogodb kot zavarovalnih pogodb. Ce pa je relativno homogena skupina
malih pogodb sestavljena le iz taksnih pogodb, ki prenasajo zavarovalno tveganje, zavarovatelju ni treba
preverjati vsake pogodbe v tej homogeni skupini in tako ugotavljati tistih nekaj neizpeljanih pogodb, ki
prenasajo nepomembno zavarovalno tveganje.

Zavarovalnica razvrsti zavarovalne pogodbe v homogene skupine, za katere nato oceni pomembnost
zavarovalnega tveganja. Pogodbam v posamezni skupini so skupni predvsem zavarovalna vrsta, zavarovalni
pogoji, vrste kritja ter nacin plaevanja premije (enkratna premija oziroma redno placevanje premije).

Zavarovalne pogodbe, ki prinasajo pomembno zavarovalno tveganje, se knjigovodsko obravnavajo v skladu z
MSRP 4. Ce zavarovalne pogodbe ne prinasajo pomembnega zavarovalnega tveganja, kot je opredeljeno v tem
¢lenu oz. v klasifikaciji zavarovalnih pogodb, se racunovodsko obravnavajo kot financne pogodbe po MRS 39.

Podrobnejsa racunovodska obravnava posameznih zgoraj navedenih kategorij je opisana v nadaljevanju.

Obveznosti iz zavarovalnih pogodb - zavarovalno tehni¢ne rezervacije

Oblikovanje dolgorocnih zavarovalno - tehnicnih rezervacij za zavarovalne pogodbe je predpisano z Zakonom o
zavarovalnistvu, njegovimi podzakonskimi akti in IFRS 4.

Zavarovalnica mora z vsemi zavarovalnimi posli, ki jih opravlja, oblikovati ustrezne zavarovalno-tehnicne
rezervacije (v nadaljevanju ZTR), namenjene kritju bodocih obveznosti iz zavarovanj in morebitnih izgub zaradi
tveganj, ki izhajajo iz zavarovalnih poslov, ki jih opravlja. Zavarovalnica mora oblikovati naslednje vrste ZTR:

- rezervacije za prenosne premije,

- rezervacije za bonuse, popuste in storno,

- skodne rezervacije,

- izravnalne rezervacije,

- druge ZTR,

- matematicne rezervacije,

- rezervacije v korist zivljenjskih zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje.

Izracuni ZTR se sestavljajo na stanje na zadnji dan obracunskega obdobja oziroma poslovnega leta.

Prihodki in odhodki iz naslova nalozb se pripoznajo v izkazu poslovnega izida. Obraunana premija in
obracunani kosmati zneski Skod so prav tako vkljuceni v izkaz poslovnega izida zavarovalnice. Enako velja za
vstopne in izstopne stroske ter upravljavsko provizijo.

Racunovodsko izkazovanje ZTR je razclenjeno po vrstah rezervacij in predpisano s kontnim nacrtom za
zavarovalnice.

Sredstva in obveznosti iz finan¢nih pogodb

Ta postavka predstavlja premozenje pokojninskih skladov, ki zagotavljajo izpolnitev obveznosti do
zavarovancev. Prva upravlja stiri pokojninske sklade v skladu z Zakonom o invalidskem in pokojninskem
zavarovanju (ZP1Z-1).

Med premoZenje pod to postavko sodijo nalozbe ter denarna sredstva. Nalozbe na skladih so razdeljene na:
« nalozbe po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida,

« nalozbe do zapadlosti ter

e posojila in terjatve.

Prihodki in odhodki iz naslova nalozb se direktno pripoznajo zavarovancem. Vplacila premij, realizirani in
nerealizirani kapitalski dobicki in izgube so vkljucene v to postavko in niso vkljucene v izkaz poslovnega izida
druzbe. Vstopni stroski ter upravljavska provizija so prav tako direktno vkljuene v to postavko in ne v izkaz
poslovnega izida druzbe.

Obveznosti iz naslova prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja so sestavljene iz dveh delov in sicer
garantirane obveznosti ter obveznosti nad garantirano. Vsi pokojninski nacrti druzbe namrec vsebujejo
garantirani donos, ki se giblje od 40% do 55% zajamcenega donosa v skladu z ZPIZ-1.



Zasluzki zaposlencev

Zasluzki zaposlencev vkljucujejo place in ostale dodatke v skladu s kolektivno pogodbo. Prispevki v pokojninski
sklad na ravni drzave, socialno zavarovanje, zdravstveno zavarovanje in zavarovanje za brezposelnost
pripoznava Prva kot tekocCe stroske obdobja. Druzba pripoznava tudi morebitne bodoce stroske na podlagi
kolektivne pogodbe v zvezi z zaposlenimi v skladu z 1AS19. Omenjeni stroski so preracunani na podlagi
aktuarske metode in so pripoznani ez celotno obdobje posameznih zaposlenih, na katere se nanasa kolektivna
pogodba.

Operativni najem

Poslovni najem je najem, kjer najemodajalec zadrzi veliko vecino tveganj in koristi povezanih z lastniStvom
posameznega predmeta najema. Druzba pripozna najemnine v izkazu poslovnega izida kot odhodek po
enakomerni ¢asovni metodi v celotni dobi najema.

Prihodki

Prihodki so pripoznani, e je verjetno, da bodo druzbi pritekale gospodarske koristi in jih je mogoce zanesljivo
izmeriti. Glavnina prihodkov izvira iz naslednjih sklopov:

Prihodki iz zavarovalnih premij
Cisti prihodki od zavarovalnih premij so izracunani iz kosmatih zavarovalnih premij, zmanjdanih za
pozavarovalni del in so popravljeni za spremembo kosmate prenosne premije, ki je korigirana za delez
pozavarovateljev v prenosni premiji.

Kosmate obracunane zavarovalne premije se v racunovodskih evidencah pripoznajo na dan obracuna in ne na
dan pladila.

Prihodki iz naslova provizij

e Vstopna provizija
Druzba si za opravljanje svoje dejavnosti skladno s pokojninskim nacrtom zaracunava vstopno
provizijo, kar pomeni, da se zbrana sredstva, ki se prenasajo v posamezni kritni sklad zmanjsajo za
vstopne stroske, kritni sklad pa upravlja s sredstvi v okviru Ciste premije. Prihodki iz vstopnih provizij
se v celoti priznajo ob obracunu.

e Upravljalska provizija
Druzba upravlja s stirimi kritnimi skladi, ki jim zaracunava upravljalsko provizijo, kar pomeni, da se
mesecno vrednost sredstev posameznih kritnih skladov zmanjsa za upravljalske stroske.

e Izstopna provizija
Druzba v skladu s pokojninskim nacrtom pripada izstopna provizijo, kar pomeni, da se odkupna
vrednost zmanjsa za izstopne stroske, in taksno Cisto vrednost nato dobi posameznik, ki je prekinil
zavarovanje.

Obresti
Prihodki od obresti se obracunavajo in pripoznajo na osnovi efektivne obrestne mere.

Dividende
Dividende se pripoznajo, ko Druzba pridobi pravico do izplacila.

Davki

Tekoci davki
Obveznost oziroma terjatev za tekoCe davke za sedanje in pretekla obdobja se izmeri v znesku, ki ga Druzba
pricakuje da ga bo placala oziroma dobila od davcéne uprave. Obveznosti ali terjatve za tekoCe davke se
izmerijo na podlagi davcnih stopenj veljavnih na dan bilance stanja.

Odlozeni davki

Odlozene terjatve in obveznosti za davek iz dobicka se obracunavajo po metodi obveznosti v bilanci stanja.
Pripoznavajo se samo odlozene terjatve in obveznosti, ki izhajajo iz zacasnih razlik.

OdloZena terjatev za davek se pripozna tudi za neizkoris¢ene davcne izgube in neizkoris¢enih davcnih
dobropisov ki se prenasajo v naslednje obdobje, v kolikor je verjetno, da bo v prihodnje na razpolago
obdavcljivi dobicek v breme katerega bo mogoce uporabiti neizkoris¢éene davcéne izgube in neizkoris¢ene
davcne dobropise.



H B E PRVA OSEBNA ZAVAROVALNICA

Cas je za prihodnost

Terjatve za odloZzene davke se pregledujejo na dan bilance stanja in se oslabijo za tisti del terjatev, za
katerega ni veC mogoce pricakovati, da bo v prihodnosti obstajal ustrezen obdavcljivi dobicek v breme
katerega bo mogoce uporabiti neizkorisCene davéne izgube.

Obveznosti ali terjatve za odlozene davke se izmerijo na podlagi davcnih stopenj za katere se pricakuje, da
bodo uporabljene ko bo sredstvo realizirano ali obveznost placana. Pri tem se upostevajo davéne stopnje (in
davéni predpisi), veljavni ali blizu sprejetja na dan bilance stanja.

Odlozeni davek se pripozna neposredno v breme ali dobro kapitala, ce se davek nanasa na postavke,
pripoznane neposredno v breme ali dobro kapitala.

Prekinitev pripoznavanja financnih instrumentov

Financno sredstvo se izknjiZi, ko so prenesena tveganja in koristi in kontrola nad pogodbenimi pravicami,
povezanimi s finan¢nim instrumentov. Financna obveznost se izknjizi, ko je poplacana, ukinjena ali zastarana.

Spremembe nekaterih usmeritev v prihodnjih letih

Prva osebna zavarovalnica d.d. ni predcasno uporabila nobenega standarda ali pojasnila, ki Se niso veljavna in
bodo pricela veljati v prihodnosti.

Skladno z zahtevami Mednarodnih standardov racunovodskega porocanja, kot jih je sprejela EU, bodo morala
podjetja za prihodnja obdobja upostevati sledece dopolnjena in spremenjena pojasnila:

OPMSRP 13 - Program zvestobe kupcev - zaCetek obvezne uporabe za obdobja, ki se zacnejo 01.07.2008.

Pojasnilo zahteva, da podjetje obravnava dobroimetje, odobreno kupcu zaradi njegove zvestobe, loceno od
prodajne transakcije, za katero je kupcu dobroimetje odobreno.

Skladno z zahtevami Mednarodnih standardov racunovodskega porocanja in EU, bodo morala podjetja za
prihodnja obdobja upostevati sledece nove standarde in pojasnila:

OPMSRP 12 - Dogovori o koncesijah

To pojasnilo vsebuje navodilo za racunovodsko obravnavo pogodbenih obvez podjetij, ki opravljajo javne
sluzbe. Pojasnilo zahteva, da upravljavec sredstev ne sme le-teh prikazati kot svoja opredmetena osnovna
sredstva, temvec kot financno nalozbo in/ali neopredmeteno sredstvo (navedenega pojasnila EU Se ni potrdila).

OPMSRP 15 - Pogodbe za gradnjo nepremicnin

OPMSRP 15 je bil objavljen julija 2008, z zacetkom obvezne uporabe za obdobja, ki se zacnejo 01.01.2009.
Pojasnilo morajo podjetja uporabiti za nazaj. Pojasnilo daje napotek, kdaj in kako morajo podjetja pripoznati
prihodke in z njimi povezane odhodke od prodaje enote nepremicnin, kadar graditelj in kupec podpiseta
pogodbo pred zakljuckom gradnje. Poleg tega pojasnilo vsebuje napotek za dolocitev, ali pogodba izpolnjuje
kriterije MRS 11 ali MRS 18.

OPMSRP 16 - Varovanje pred tveganjem neto nalozb v podjetja v tujini

OPMSRP 16 je bil objavljen julija 2008 z zacetkom obvezne uporabe za obdobja, ki se zacnejo 01.10. 2008.
Pojasnilo morajo podjetja uporabiti za prihodnja obdobja. OPMSRP 16 pojasnjuje obracunavanje varovanja pred
tveganjem neto nalozb in daje navodila za dolocanje valutnih tveganj, ki izpolnjujejo kriterij za racunovodsko
varovanje neto nalozb, pripoznanje neto nalozb v skupini in kako dolociti viSino pozitivnih ali negativnih tecajnih
razlik, ki izhajajo iz prevedbe neto naloZzbe in instrumenta varovanja, ki ga morajo podjetja reciklirati ob
odsvojitvi neto nalozbe.

Skladno z zahtevami Mednarodnih standardov racunovodskega porocanja bodo morala podjetja za prihodnja
obdobja upostevati sledece dopolnjene in spremenjene standarde in pojasnila:

MSRP 8 - Poslovni odseki - zacetek obvezne uporabe za obdobja, ki se zacnejo 01.01.2009.

Ta standard nadomesti MRS 14 Porocanje po odsekih. Novi standard zahteva razkritja poslovanja po odsekih v
skladu z zahtevami poslovodstva za notranje potrebe. V primeru, da so rezultati izkazani v skladu z zahtevami
poslovodstva za notranje potrebe drugacni od rezultatov v racunovodskih izkazih, mora poslovodstvo te razlike
pojasniti v racunovodskih izkazih.



MRS 23 - Stroski izposojanja - zaCetek obvezne uporabe za obdobja, ki se zacnejo 01.01.2009.

Prenovljeni standard zahteva usredstvovanje stroskov izposojanja, ki so neposredno povezani s sredstvom, ki
izpolnjuje dane kriterije. V skladu s prehodnimi zahtevami standarda morajo podjetja navedene spremembe
upostevati za obdobja, ki se za¢nejo 01.01.2009. Do 31. decembra 2008 navedeni standard EU Se ni potrdila.

MRS 1 Prenovljeno predstavljanje racunovodskih izkazov

Prenovljeni standard MRS 1 Predstavljanje racunovodskih izkazov je bil objavljen septembra 2007 z zacetkom
obvezne uporabe za obdobja, ki se zacnejo 01.01.2009. Ta standard lo¢i med lastniskimi in nelastniskimi
spremembami v kapitalu. V skladu s prenovljenim standardom morajo podjetja v izkazu sprememb v kapitalu
podrobno prikazati samo transakcije z lastniki, vse nelastniske spremembe v kapitalu pa v eni sami vrstici. Poleg
tega novi standard uvaja izkaz vseobsegajoCega poslovnega izida, v katerem so pripoznane vse postavke
prihodkov in odhodkov, ki so vkljucene v dolocitev Cistega poslovnega izida (dobicek ali izguba), kakor tudi vse
druge postavke prihodkov in odhodkov, in sicer ali v enem vseobsegajocem izkazu ali dveh medsebojno
povezanih izkazih. Prva osebna zavarovalnica d.d.se Se ni opredelila, ali bo uporabila enega ali dva medsebojno
povezana izkaza.

MRSP 2 Placilo z delnicami (dopolnila)

Odbor za mednarodne ra¢unovodske standarde je januarja 2008 objavil dopolnila k MRSP 2, ki pojasnjujejo
opredelitev pojma odmernih pogojev in dolocajo metodo obracunavanja ukinjenih izpladil. Navedena dopolnila
veljajo za obdobja, ki se za¢nejo 01.01.2009.

Skladno z zahtevami Mednarodnih standardov rac¢unovodskega porocanja bodo morala podjetja za prihodnja
obdobja upostevati sledece dopolnjene in spremenjene standarde, ce jih bo potrdila EU:

MSRP 3R Poslovne zdruzitve in MRS 27R skupinski in loCeni racunovodski izkazi

Prenovljena standarda sta bila objavljena v januarju 2008 z zacetkom obvezne uporabe za obdobja, ki se
zacnejo 01.07.2009. MRSP 3R uvaja Stevilne spremembe pri obracunavanju poslovnih zdruzitev, ki bodo vplivale
na viSino pripoznanega dobrega imena, rezultatov v obdobju nakupa, kakor tudi na rezultate podjetja v
prihodnjih poslovnih obdobjih. MRS 27R zahteva, da podjetja obracunajo spremembe v lastniskem delezu
odvisnih druzb kot spremembo v kapitalu. Posledi¢no te spremembe ne bodo vplivale niti na dobro ime niti na
dobicek ali izgubo podjetja. Poleg tega prenovljeni standard spreminja metodo obracunavanja izgube odvisne
druzbe in izgubo vpliva odvisne druzbe. Spremembe, ki jih prinasata MSRP 3R in MRS 27R morajo podjetja
upostevati za prihodnja obdobja, kar pomeni, da bodo vplivale na nakupe in transakcije z manjsinskimi deleZi, ki
jih bo imelo podjetje v prihodnosti.

Dopolnila k MRS 32 in MRS 1 Puttable financéni instrumenti (financni instrumenti z opcijo)

Dopolnila k MRS 32 in MRS 1 so bila objavljena februarja 2008 z zacetkom obvezne uporabe za obdobja, ki se
zacnejo 01.01.2009. Dopolnilo k MRS 32 zahteva, da podjetja doloCene puttable financne instrumente in
obveznosti, ki izhajajo iz likvidacije, razvrstijo med kapital, e so izpolnjeni doloéeni kriteriji. Dopolnila k MRS 1
zahtevajo razkritje dolocenih informacij v zvezi s puttable finanénimi instrumenti, ki so pripoznani v kapitalu.
Prva osebna zavarovalnica d.d.ne pricakuje, da bodo navedena dopolnila vplivala na njene racunovodske izkaze.

MRS 39 Finanéni instrumenti: Pripoznavanje in merjenje - varovane postavke, ki izpolnjujejo kriterije

Ta dopolnila so bila objavljena v avgustu 2008 z zaCetkom za obdobja, ki se zacnejo 01.07.2009. Dopolnilo
obravnava dolocanje enostranskega tveganja pri varovani postavki in, v dolocenih okoliscinah, opredelitev
inflacije kot varovano tveganje ali del tveganja. Obenem tudi pojasnjuje, da lahko podjetje doloci del
sprememb postene vrednosti ali variabilnost denarnega toka financnega instrumenta kot varovano postavko.

Izboljsave MSRP (ki jih EU Se ni potrdila)

Maja 2008 je Odbor izdal svoj prvi sklop dopolnil k mednarodnim standardom, prvenstveno z namenom, da bi
odpravil vsa neskladja in podrobneje pojasnil besedilo. Za vsak standard veljajo lo¢ene prehodne dolocbe. Prva
osebna zavarovalnica d.d.ni predcasno uporabila nobenega dopolnila, ki Se ni veljavno in bo pricelo veljati v
prihodnosti.

MRS 1 Predstavljanje racunovodskih izkazov:
Sredstva in obveznosti, ki so namenjena trgovanju v skladu z MRS 39 Finanéni instrumenti: Pripoznanje in
merjenje, v bilanci stanje niso avtomaticno uvrséena med kratkorocna sredstva.

MRS 16 Opredmetena osnovna sredstva (nepremicnine, naprave in oprema):
Izraz “Cista prodajna cena” zamenja nov izraz “ postena vrednost zmanjsana za stroske prodaje”.
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Cas je za prihodnost

MRS 23 Stroski izposojanja:

Standard uvaja novo opredelitev stroskov izposojanja z namenom zdruzitve dveh postavk, ki se Stejeta za
sestavni del stroskov izposojanja, v eno samo postavko - stroski obresti, obrac¢unani na podlagi efektivne
obrestne mere v skladu z MRS 39.

MRS 28 Finanéne nalozbe v pridruzena podjetja:

Ce podjetje obracuna pridruzeno podjetje po posteni vrednosti v skladu z MRS 39, mora upoitevati le tisto
zahtevo MRS 28, po kateri mora razkriti naravo in obseg vseh pomembnih omejitev pridruzenega podjetja pri
prenosu sredstev v obliki gotovine ali poplacilu dolga na podjetje.

Za potrebe preverjanja oslabitve predstavlja financna nalozba v pridruzeno podjetje eno samo sredstvo.
Posledi¢no, morebitno preverjanje oslabitve ni loceno razporejeno na dobro ime, ki je vkljuceno v znesku
financne nalozbe.

MRS 31 Delezi v skupnih podvigih:

Ce podjetje obracunava deleZe v skupnih podvigih po posteni vrednosti v skladu z MRS 39, mora upostevati le
tiste zahteve MRS 31, po katerih mora razkriti obveznosti podviznika in skupnega podviga in povzetek
racunovodskih informacij o sredstvih, obveznostih ter prihodkih in odhodkih.

MRS 36 Oslabitev sredstev:

Kadar podjetje oceni ‘posteno vrednost, zmanjsano za stroske prodaje’ z uporabo diskontiranega denarnega
toka, mora dodatno razkriti diskontno stopnjo skladno z razkritji, ki so potrebna pri dolocanju ‘vrednosti v
uporabi’ z uporabo diskontiranega denarnega toka.

MRS 38 Neopredmetena sredstva:

Podjetje pripozna stroske reklame in promocije, ko pridobi pravico do blaga ali ob prejemu storitev.

Novi standard odpravlja napotilo na uporabo metode enakomernega Casovnega amortiziranja, razen ce obstajajo
prepri¢ljivi dokazi, da je v danih okoliscinah ustreznejsa kaka druga metoda.

MSRP 7 Financni instrumenti - Razkritja:
Odprava sklica na ‘skupaj prihodki od obresti’ kot postavke stroskov financiranja.

MRS 8 Rac¢unovodske usmeritve, spremembe racunovodskih ocen in napake:
Pojasnilo, da je pri izbiri racunovodskih usmeritev obvezna uporaba samo tistega napotka, ki je sestavni del
MSRP.

MRS 10 Dogodki po datumu bilance stanja:
Pojasnilo, da dividende, ki so objavljene po datumu bilance stanja, niso vklju¢ene v postavko obveznosti.

MRS 16 Opredmetena osnovna sredstva (nepremicnine, naprave in oprema):

Oredmetena osnovna sredstva, ki jih podjetje daje v najem in jih po zakljucku najema obicajno odsvoji v teku
rednega poslovanja, mora po zakljucku najema, ko so opredmetena osnovna sredstva na razpolago za prodajo,
prenesti med zaloge

MRS 18 Prihodki:
Izraz ‘neposredni stroski’ nadomesti nov izraz ‘stroski posla’ kot je doloceno v MRS 39.

MRS 19 Zasluzki zaposlencev:

Nova opredelitev pojmov ‘stroski preteklega sluzbovanja’, ‘donos sredstev programa’ ter ‘kratkorocni’ in drugi
‘dolgorocni’ zasluzki zaposlencev. Spremembe programov, katerih posledica je zmanjsanje zasluzkov
zaposlencev v zvezi s sluzbovanjem v prihodnosti, mora podjetje obracunati kot omejitev. Z namenom zagotoviti
skladnost z MRS 37, je izbrisano napotilo na pripoznanje morebitnih obveznosti.

MRS 20 Obracunavanje drzavnih podpor in razkrivanje drzavne pomodi:

Brezobrestna posojila ali posojila po nizki obrestni meri, odobrena v prihodnjih obdobjih, ne bodo vec oproscena
pripisa obresti. Razliko med prejetim zneskom in diskontiranim zneskom mora podjetje obracunati kot drzavno
podporo. Z namenom uskladitve z drugimi MRSP so spremenjeni tudi nekateri izrazi.

MRS 27 Skupinski in lo¢eni racunovodski izkazi:



Kadar v locenih racunovodskih izkazih mati¢na druzba obracuna odvisno druzbo po posteni vrednosti v skladu z
MRS 39, mora navedeno usmeritev uporabiti tudi po razvrstitvi odvisne druzbe med sredstva na razpolago za
prodajo.

MRS 29 Racunovodsko porocanje v hiperinflacijskih gospodarstvih:

Sprememba glede izjeme pri merjenju sredstev in obveznosti po izvirnih vrednostih. Po novem opredmetena
osnovna sredstva ne predstavljajo dokonénega seznama temvec le zgled. Spremenjeni so tudi nekateri izrazi z
namenom uskladitve z drugimi MRSP.

MRS 34 Medletno racunovodsko porocanije:
Cisti dobicek na delnico mora podjetje razkriti v medletnih racunovodskih izkazih, ¢e mora podjetje uporabljati
MRS 33.

MRS 39 Financni instrumenti: Pripoznavanje in merjenje:

Spremembe v okolis¢inah v povezavi z izvedenimi financnimi instrumenti niso prerazvrstitve in zato jih po
prvotnem pripoznanju podjetje lahko ali odstrani ali vkljuci med finan¢na sredstva po ‘posteni vrednosti skozi
poslovni izid’. 1z MRS 39 je odstranjeno napotilo na ‘odsek’ pri dolocanju, ali instrument ustreza kriterijem za
varovanje pred tveganjem. Pri ponovnem merjenju dolzniskih instrumentov ob prenehanju rac¢unovodskega
varovanja pred tveganjem mora podjetje uporabiti popravljeno efektivno obrestno mero.

MRS 40 Nalozbene nepremicnine:

Nepremicnine, ki so v postopku izgradnje ali razvoja za prihodnjo uporabo kot nalozbene nepremicnine, so
razvricene med nalozbene nepremicnine. Ce postene vrednosti ni moé¢ zanesljivo oceniti, mora podjetje
nalozbeno nepremicnino, ki je v postopku izgradnje, izmeriti po nabavni vrednosti vse, dokler ne doloci postene
vrednosti nepremicnine ali do zakljucka gradnje. Prav tako so spremenjeni tudi pogoji za prostovoljno
spremembo racunovodskih usmeritev, in sicer so usklajeni z MRS 8. Obenem je pojasnjeno, da je knjigovodska
vrednost nalozbenih nepremicnin, ki so v najemu, enaka pridobljeni cenitvi, povecani za znesek morebitnih
pripoznanih obveznosti.

MRS 41 Kmetijstvo:

Odstranjeno je napotilo na uporabo diskontne stopnje pred obdavcitvijo pri doloéitvi postene vrednosti.
Odstranjena je prepoved obracunavanja denarnega toka iz morebitnega dodatnega preoblikovanja pri doloc¢anju
postene vrednosti. Izraz ‘stroski prodajnega mesta’ nadomesti nov izraz ‘stroski prodajanja’.

Prva osebna zavarovalnica d.d. pregleduje vplive Se neobveznih standardov in pojasnil in v tem trenutku ne
more smiselno oceniti vpliv novih zahtev, bo pa uporabila nova pojasnila v skladu z zahtevami teh pojasnil.

XH1.2 DODATNA RAZKRITJA K POSTAVKAM BILANCE STANJA IN IZKAZA POSLOVNEGA IZIDA

Razkritja, ki jih je podjetje po Zakonu o gospodarskih druzbah in racunovodskih standardih dolzno vkljuciti v
svoje letno porocilo, se nahajajo v posameznih poglavjih in pri postavkah, na katera se nanasajo.

XHi.3 POMEMBNEJSI DOGODKI PO DATUMU IZDELAVE BILANCE STANJA

Po dnevu bilance stanja niso nastale taksne okolisCine ali nastopili dogodki, ki bi vplivali na izdelavo
racunovodskih izkazov za poslovno leto 2008.
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Xlll.4 IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

PRIHODKI OD PROVIZIJ - POJASNILO 1

Tabela 4: Prihodki od provizij

v EUR

leto 2008  leto 2007

Vstopna provizija 722.869 711.126
Upravljavska provizija 1.769.731  1.418.026
Izstopna provizija 4.571 34.886
Skupaj 2.497.171 2.164.038

Druzba je upravicena do povracila vstopnih stroskov od vplacane premije, ki znasajo najve¢ do 5,5% od
vplacane premije.

Druzba si za vodenje in upravljanje vseh kritnih skladov zaracunava upravljavsko provizijo v visini od 1,2 do
1,5% na letni ravni.

Izvajalec pokojninskega nacrta je ob prenehanju prostovoljnega dodatnega zavarovanja po pokojninskem
nacrtu upravic¢en do povracila izstopnih stroskov, ki znasajo 1% odkupne vrednosti ob prenehanju zavarovanja.

PRIHODKI OD OBRESTI - POJASNILO 2

V postavko prihodki od obresti so vklju¢ene obresti od danih depozitov in obresti obveznic, nateCene v letu
2008.

NETO 1ZGUBE/DOBICKI PRI ODTUJITVAH NALOZB - POJASNILO 3

Neto izgube/dobicki pri odtujitvah nalozb v letu 2008 so iz naslova realiziranih izgub pri prodaji vrednostnih
papirjev razpolozljivih za prodajo. Neto izguba je predvsem posledica mocnih padcev vrednosti delnic v drugi
polovici leta 2008.

DRUGI NETO PRIHODKI - POJASNILO 4

Vecji del drugih neto prihodkov predstavljajo prihodki od dividend v znesku 36.763 EUR. V to postavko so
zajete tudi Ciste zavarovalne premije v znesku 600 EUR za zivljenjska zavarovanja in 90 EUR za nezgodna
zavarovanja ter odhodki za oblikovanje matematicnih rezervacij v znesku 361 EUR.

STROSKI PRIDOBIVANJA ZAVAROVANJ - POJASNILO 5

Med stroske pridobivanja zavarovanj so Steti stroski provizij posrednikov in stroski marketinskih akcij, ki so
neposredno povezani s pridobivanjem zavarovanj. Stroski provizij posrednikov se nanasajo na provizijo, ki je
plac¢ana zunanjim sodelavcem kot nagrada za uspesno zbiranje zavarovancev.



STROSKI DELA - POJASNILO 6

V stroske dela za leto 2008 so vkljuceni stroski plac, regres, nadomestilo za prehrano in prevoz na delo,
prispevki in davki delodajalca na izplacane place in izplacila dodatnega pokojninskega zavarovanja.

Tabela 5: Stroski dela

v EUR

leto 2008 leto 2007

Place zaposlenih 580.557 575.099
Regres 20.350 20.578
Nadomestila za prehrano med delom in prevoz na delo 65.403 54.981
Prispevki in davki delodajalca na izplacane place 104.831 118.221
Placilo delavcem za dodatno pokojninsko zavarovanje 27.189 24.864
Skupaj 798.330 793.743

Kljub nekoliko visjemu Stevilu zaposlenih v letu 2008 glede na 2007, ostajajo stroski dela v letu 2008 na
priblizno enaki ravni kot glede na primerjalno leto.

ODHODKI OD OBRESTI - POJASNILO 7

Tabela 6: Odhodki za obresti

v EUR

leto 2008 leto 2007

Ostali obrestni odhodki 1.875 58

Skupaj 1.875 58

OSTALI STROSKI - POJASNILO 8

Tabela 7: Ostali stroski

v EUR

leto 2008 leto 2007

Povracila stroskov v zvezi z delom 38.147 38.391

Stroski intelektualnih in osebnih storitev 86.801 129.643

Stroski najemnin 184.604 116.705

Stroski ostalih storitev 619.507 371.429

Drugi stroski 99.497 121.321

Skupaj 1.028.556 777.488

Ostali stroski storitev zajemajo stroske investicijskega svetovanja v viSini 355.000 EUR (2007: 114.224 EUR)
ter storitev fizicnih oseb, obratovalne materialne stroske, obratovalne stroske storitev, stroske za marketing,
stroske nadzornega organa, stroske najemnin, odloZzene obveznosti do zaposlenih in druge stroske. Stroski
ostalih storitev zajemajo stroske investicijskega svetovanja, ki so v letu 2008 visji za 240.776 EUR, stroske
postnine, telefona, borzno posredniskih provizij, stroske upravljanja stavbe in druge stroske.

V letu 2008 so stroski revizije znasali 24.000 EUR in so izkazani v postavki stroski intelektualnih in osebnih
storitev.
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XI.5 BILANCA STANJA

NALOZBE V VREDNOSTNE PAPIRJE - POJASNILO 9
Nalozbe v vrednostne papirje predstavljajo nalozbe v delnice in obveznice.

Tabela 8 a: Nalozbe v vrednostne papirje

v EUR

Pojasnilo 31.12.2008 31.12.2007

Nalozbe v VP za trgovanje 529 0
Nalozbe v VP razpolozljive za prodajo 4.834  4.753.839
Nalozbe v VP do dospelosti 5.477.645 0
Skupaj 5.483.008 4.753.839

Druzba je v letu 2008 del nalozb v VP razpolozljive za prodajo prenesla med nalozbe v VP do dospelosti, kar je

razvidno iz tabele gibanja nalozb v vrednostne papirje.

Tabela 9 b: Nalozbe v vrednostne papirje - gibanje

Vrednotene do Razpolozljivo Namenjeni Sredstva
Gibanje nalozb dospelosti za prodajo trgovanju zavarovancev
Stanje 31.12.2007 0 4.753.839 0 113.751.220
Povecanje 2.823.913 3.374.362 527 62.750.320
Prevrednotenje 39.732 371.995 2 -7.717.139
Zmanjsanje 0 -5.881.362 -28.368.586
Prenos 2.614.000 -2.614.000 0 0
Stanje 31.12.2008 5.477.645 4.834 529 140.415.815

Vrednotene do Razpolozljivo Namenjeni Sredstva
Gibanje nalozb dospelosti za prodajo trgovanju zavarovancev
Stanje 31.12.2006 0 5.908.114 0 87.514.278
Povecanje 0 6.810.733 0 64.203.928
Prevrednotenje 0 -419.727 0 -2.077.967
Zmanjsanje 0 -7.545.281 0 -35.889.019
Prenos 0 0 0 0
Stanje 31.12.2007 0 4.753.839 0 113.751.220

Nalozbe v vrednostne papirje za trgovanje predstavljajo nalozbe v drzavne papirje kritnega sklada Zivljenjskih
zavarovanj (KSZZ) v znesku 240 EUR in kritnega sklada nalozbenih tveganj (KSNT) v enakem znesku. Preostali

znesek predstavljajo nalozbe premozenjskih zavarovanj.

Nalozbe v VP razpoloZljive za prodajo in nalozbe v VP do dospelosti v celoti predstavljajo nalozbe druzbe. V
letu 2008 se je v primerjavi s predhodnjim obdobjem pomembno zmanjsal delez nalozb razpolozljivih za
prodajo. Delno je to posledica odprodaje vecine delniskega portfelja. Vecji del obvezniskega portfelja, ki je bil
konec leta 2007 klasificiran kot razpolozljiv za prodajo pa je bil prenesen na portfelj, ki ga drzimo do

zapadlosti - glej pojasnilo Dodatna razkritja v skladu z dopolnilom k MRS 39.

Tabela 10: Struktura papirjev glede na obliko obrestne mere

v EUR

31.12.2008 31.12.2007

Fiksna obrestna mera 3.016.795 665.662
Variabilna obrestna mera 2.461.379 1.297.030
Lastniski papirji 4.834 2.791.147
Skupaj 5.483.008 4.753.839

Efektivna obrestna mera pri monetarnih vrednostnih papirjih znasa od 6,8 do 10,8%.



Spodnje tabele prikazujejo razdelitev kotirajocih in nekotirajocih vrednostnih papirjev.

Tabela 11: Nalozbe v vrednostne papirje

v EUR
31.12.2008 31.12.2007
Nalozbe, ki kotirajo na organiziranem trgu 5.483.008  4.553.354
Nalozbe, ki ne kotirajo na organiziranem trgu 0 200.485
Skupaj 5.483.008 4.753.839
DANA POSOJILA IN DEPOZITI - POJASNILO 10
Tabela 12: Dana posojila in depoziti
v EUR
31.12.2008 31.12.2007
Dana posojila in depoziti 3.507.632 3.614.651
Skupaj 3.507.632 3.614.651

Med danimi posojili in depoziti so v znesku 46.270 EUR zajeti tudi depoziti kritnega sklada nalozbenih tveganj.
Preostalo predstavljajo depoziti lastnih virov zivljenja in premozenja.

Dana posojila in predstavljajo depozite pri bankah. Obrestna mera znasa pri novih depozitih povprecno 5,5%
nominalno. Pri starih depozitih je obrestna mera TOM plus 3,8%. V naslednjem letu bo v placilo zapadlo 56,64%
depozitov, 37,65% depozitov bo zapadlo 2010, preostalo pa bo zapadlo do leta 2013.

Vsi depoziti druzbe so nominirani v evrih.

DENARNA SREDSTVA - POJASNILO 11

Tabela 13: Denarna sredstva

v EUR

31.12.2008 31.12.2007

Denarna sredstva v blagajni 49 1.778
Denarna sredstva na TRR (lokalna valuta) 499 4.495
Depoziti do treh mesecev pri bankah 0 111.331
Skupaj 549 117.604

TERJATVE DO KRITNIH SKLADOV - POJASNILO 12 A
Tabela 14 a: Druge terjatve

v EUR

31.12.2008 31.12.2007

Terjatve do kritnih skladov 235.803 206.877
Skupaj 235.803 206.877

Terjatve do kritnih skladov se v vecji meri nanasajo na terjatev lastnih virov Prve osebne zavarovalnice do
kritnih skladov za vstopne stroske, upravljalsko provizijo in ostale stroske.
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DRUGE TERJATVE - POJASNILO 12 B

Tabela 15 b: Druge terjatve

v EUR

31.12.2008 31.12.2007

Kratkorocne terjatve do kupcev 9.483 641
Kratkorocno dani avansi 0 44
Terjatev iz prodaj vrednostnih papirjev 0 157.535
Terjatve do povezanih druzb 7.540 436.131
Druge terjatve 22.799 14.493
Skupaj 39.822 608.844

OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA - POJASNILO 13

Tabela 16: Gibanje opredmetenih osnovnih sredstev v letu 2008

v EUR
Oprema SKUPAJ
NABAVNA VREDNOST
Stanje 31.12.2007 116.186 116.186
Povecanja 23.769 23.769
Odtujitve 7.204 7.204
Stanje 31.12.2008 132.751 132.751
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 31.12.2007 89.587 89.587
Amortizacija v 2008 15.174 15.174
Odtujitve 7.204 7.204
Stanje 31.12.2008 97.557 97.557
NEODPISANA VREDNOST 35.194 35.194
Stanje 31.12.2007 26.600 26.600
Stanje 31.12.2008 35.194 35.194

Tabela 17: Gibanje opredmetenih osnovnih sredstev v letu 2007

v EUR

Oprema SKUPAJ
NABAVNA VREDNOST
Stanje 31.12.2006 94.581 94.581
Povecanja 32.759 32.759
Odtujitve -11.154 -11.154
Stanje 31.12.2007 116.186 116.186
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 31.12.2006 66.089 66.089
Amortizacija v 2007 30.009 30.009
Odtujitve -6.511 -6.511
Stanje 31.12.2007 89.587 89.587
NEODPISANA VREDNOST
Stanje 31.12.2006 28.493 28.493
Stanje 31.12.2007 26.600 26.600

Druzba nima kot jamstvo za dolgove zastavljenih opredmetenih osnovnih sredstev.



NEOPREDMETENA DOLGOROCNA SREDSTVA - POJASNILO 14

Tabela 18: Gibanje neopredmetenih dolgorocnih sredstev v 2008

v EUR

Racunalniski programi SKUPAJ
NABAVNA VREDNOST
Stanje 31.12.2007 202.757 202.757
Povecanja 11.526 11.526
Odtujitve 0 0
Stanje 31.12.2008 214.283 214.283
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 31.12.2007 132.871 132.871
Amortizacija v 2008 41.990' 41.990'
Odtujitve 0 0
Stanje 31.12.2008 174.860 174.860
NEODPISANA VREDNOST
Stanje 31.12.2007 69.886 69.886
Stanje 31.12.2008 39.423 39.423

Tabela 19: Gibanje neopredmetenih dolgorocnih sredstev v 2007

v EUR

Racunalniski programi SKUPAJ
NABAVNA VREDNOST
Stanje 31.12.2006 192.629 192.629
Povecanja 10.128 10.128
Odtujitve 0 0
Stanje 31.12.2007 202.757 202.757
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 31.12.2006 107.102 107.102
Amortizacija v 2007 25.769 25.769
Odtujitve 0 0
Stanje 31.12.2007 132.871 132.871
NEODPISANA VREDNOST
Stanje 31.12.2006 85.527 85.527
Stanje 31.12.2007 69.886 69.886

SREDSTVA 1Z FINANCNIH POGODB - POJASNILO 15

Tabela 20: Premozenje na racunih pokojninskih zavarovancev

v EUR
Pojasnilo 31.12.2008 31.12.2007

Nalozbe
Nalozbe v vrednostne papirje 126.281.466  102.557.526
1. Vrednotene do dospelosti 119.762.443 74.231.850
2. izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida 6.519.023 28.325.675
Dana posojila in depoziti 14.107.074 11.056.322
Denarna sredstva 27.275 137.373
Skupaj nalozbe 15.1 140.415.815 113.751.221
Terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov 0 0
Druge terjatve 176.430 134.064
Skupaj premozZenje 140.592.245 113.885.284

Nalozbe - pojasnilo 15.1
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Tabela 21: Nalozbe na racunih pokojninskih zavarovancev

v EUR

31.12.2008 31.12.2007

Nalozbe v VP, vrednotene do dospelosti 20.122.622 13.569.854

Kritni Nalozbe v VP, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega 1.256.693 4.940.835
sklad 1 Dana posojila in depoziti 1.849.140 1.384.080
Denarna sredstva 990 7.365

Nalozbe v VP, vrednotene do dospelosti 18.236.443 10.688.820

Kritni Nalozbe v VP, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega 967.939 4.647.487
sklad 2 Dana posojila in depoziti 3.268.431 1.397.051
Denarna sredstva 953 6.091

Nalozbe v VP, vrednotene do dospelosti 50.829.676 31.191.994

Kritni Nalozbe v VP, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega 2.586.232 10.912.492
sklad 3 Dana posojila in depoziti 5.639.205 5.984.046
Denarna sredstva 13.157 18.145

Nalozbe v VP, vrednotene do dospelosti 30.573.701 18.781.183

Kritni Nalozbe v VP, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega 1.708.160 7.824.861
sklad 4 pana posojila in depoziti 3.350.298 2.291.145
Denarna sredstva 12.175 105.773

Skupaj 140.415.815 113.751.221

Nalozbe kritnih skladov v depozite pri bankah in hranilnicah predstavljajo dolgorocne in kratkorocne depozite
nominirane v evih. Obrestne mere depozitov se gibljejo od 3,50% - 6,18% letno.

Poleg tega del zneska predstavlja tudi nalozba v podrejeni dolg z dolgoro¢no zapadlostjo in nominalno
obrestno mero 7,70% letno.

Enako velja za potrdila o vlogi, ki zapadejo v letu 2009, obrestna mera pa znasa 6MEURIBOR + 0,25%.

Nalozbe v vrednostne papirje, vrednotene do dospelosti, predstavljajo obveznice Republike Slovenije, drzav
ES/OECD in tujine, podjetniske obveznice iz organiziranega trga Republike Slovenije in drzav ES in EOCD ter
tujine, podjetniske obveznice iz neorganiziranega trga Republike Slovenije.

Nalozbe v vrednostne papirje, izmerjene po posteni vrednosti prek poslovnega izida, predstavljajo delnice, s
katerimi se trguje na trgu vrednostnih papirjev, podjetniske obveznice iz organiziranega trga Republike
Slovenije in drzav ES in EOCD ter tujine.

Tabela 22: Struktura papirjev glede na obliko obrestne mere

v EUR

31.12.2008 31.12.2007

Fiksna obrestna mera 101.901.747 72.396.397
Variabilna obrestna mera 22.700.936 18.942.574
Lastniski papirji 1.678.783 11.218.555
Skupaj 126.281.466 102.557.526

Efektivna obrestna mera vrednostnih papirjev na skladih znasa od 2,83 do 7,54%.

KAPITAL - POJASNILO 16

Prva osebna zavarovalnica d.d. se je ustanovila v juliju 2007. Osnovni kapital se od ustanovitve ni spremenil in
znasa 8,2 milijona EUR.

Tabela 23: Osnovni kapital

v EUR

2008 2007
Odobreni osnovni kapital (navadne delnice po 1.000 EUR) 8.200.000  8.200.000
Osnovni kapital (navadne delnice po 10.000 EUR izdane in vplacane) 8.200.000  8.200.000

Skupaj osnovni kapital (delnice izdane in vplacane) 8.200.000  8.200.000



Skupni razpolozljivi kapital druzbe, izracunan v skladu z Zakonom o zavarovalnistvu, na 31.12.2008 znasa
8.944.369 EUR (2007: 8.612.500 EUR). To predstavlja 911.720 EUR (2007: 1.645.501 EUR) nad zahtevanim
minimalnim kapitalom predpisanim s tem zakonom za Zivljenjska zavarovanja, ter 220.000 EUR (2007: 220.000
EUR) nad zahtevanim minimalnim kapitalom za premoZenjska zavarovanja.

Druzba nima lastnih delnic. Uprava nima dovoljenja kupovati lastne delnice.

REZERVE, PRESEZEK IZ PREVREDNOTENJA IN NERAZDELJENI DOBICEK

Tabela 24: Struktura in gibanje rezerv v letu

v EUR
Kapitalske Presezek ?z Nerazdel_:iveni Skupaj

rezerve prevrednotenja dobicek
1.1.2008 820.000 -408.203 561.884 973.681
Sprememba 0 371.995 -419.520 -47.525
31.12.2008 820.000 -36.208 142.365 926.157
v EUR

Prva

Kapitalske Presezek iz Nerazdeljeni Skupai
rezerve prevrednotenja dobicek paJ
1.1.2007 820.000 11.524 580.840 1.412.364
Sprememba 0 -419.727 -18.956 -438.683
31.12.2007 820.000 -408.203 561.884 973.681

Kapitalske rezerve vkljucujejo zakonske rezerve in se ne morejo deliti. Zakonske rezerve so oblikovane v skladu
Z ZGD. Presezek iz prevrednotenja je negativen in se ne more deliti.

Nerazdeljeni dobicki so nenamenski in se jih lahko nameni za izplacila dividend v naslednjih letih.

Druzba nima oblikovanih rezerv za lastne delnice.

PREDLAGANE IN 1ZPLACANE DIVIDENDE

Druzba za poslovno leto 2008 delnicarjem ne predvideva izplacila dividend lastnikom.

ODLOZENI DAVKI - POJASNILO 17

Tabela 25: Odlozeni davki druzbe

v EUR
Bilanca stanja Pripoznani direktno v kapital
2008 2007 2008 2007

Odlozen davek od dobicka - terjatve
Prevrednotenje za prodajo razpolozljivih financnih nalozb 0 114.936 0 114.936
na posteno vrednost
Rezervacije za zaposlene 0 110 0 110
Odlozen davek od dobicka - obveznosti
Prevrednotenje za prodajo razpolozljivih finan¢nih nalozb 0 0 0 0
na posteno vrednost
Celotne obveznosti iz odloZenega davka od dobicka 0 -115.046 0 -115.046

Na 31.12.2008 druzba ne izkazuje obveznosti ali terjatev za razmejene davke, ker se vse zalasne razlike
nanasajo na del poslovanja, ki je obdavcen z 0% davcéno stopnjo po ZDDPO.
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DAVEK OD DOBICKA - POJASNILO 18

Tabela 26: Uskladitev davénega in racunovodskega dobicka pomnozenega z davéno stopnjo v Slovenji

v EUR
Davcna

Davcna stopnja 22
stopnja 0 % 2008 2007
Poslovni izid obracunskega obdobja pred davki 101.316 52.351 153.667 730399
Davek na dobicek 22% (2007 - 23%) 0 11.517 11.517 167992
Davéno nepriznani odhodki 0 438 438 3190
Davcne olajsave 0 763 763 2557
Davek od dobicka 2008 0 11.192 11.192 168.625
Vrnjen davek 0 -146.501 -146.501 0
Davek od dobicka 0 -135.308 -135.308 168.625

V letu 2008 je druzba prejela vrnjen prevec placan davek na dohodek pravnih oseb, ki je bil placan za leto
2007.

OSTALE OBVEZNOSTI - POJASNILO 19

Tabela 27: Obveznosti

v EUR

31.12.2008 31.12.2007

Druge obveznosti 215.273 171.042
Skupaj 215.273 171.042

Zaradi nematerialnosti zneska so med drugimi obveznostmi zajete tudi obveznosti iz zavarovalnih pogodb v
znesku 361 EUR.

OBVEZNOSTI IZ FINANCNIH POGODB - POJASNILO 20

Tabela 28: Obveznosti do racunov pokojninskih zavarovancev

v EUR

Pojasnilo 31.12.2008 31.12.2007

Ostale obveznosti 20.1 276.253 227.896
Ciste obveznosti do pokojninskih zavarovancev 20.2 140.315.992 113.657.388
SKUPAJ OBVEZNOSTI 140.592.245 113.885.284

OSTALE OBVEZNOSTI - POJASNILO 20.1

Tabela 29: Ostale obveznosti

v EUR

31.12.2008 31.12.2007

Obveznosti iz zavarovalnih poslov 275.918 224.020
Ostale obveznosti 335 3.875
Skupaj 276.253 227.896

Obveznosti iz zavarovalnih poslov predstavljajo obveznosti iz naslova provizij in obveznosti do zavarovancev.



CISTE OBVEZNOSTI DO POKOJNINSKIH ZAVAROVANCEV - POJASNILO 20.2

Tabela 30: Kosmate matematicne rezervacij po skladih

v EUR
kritni sklad 1 kritni sklad 2 kritni sklad 3  kritni sklad 4 SKUPAJ
Zajamcena vrednost matemati¢nih rezervacij
V letu 2007 18.859.831 15.773.736 44.925.791 27.573.398 107.132.757
V letu 2008 22.801.000 22.051.310 57.394.093 35.136.724 137.383.128
Nadzajamcena vrednost matematicnih rezervacij
V letu 2007 1.019.251 955.353 3.147.330 1.402.698 6.524.632
V letu 2008 406.188 421.062 1.657.462 448.154 2.932.866
Skupaj matematic¢ne rezervacije
V letu 2007 19.879.082 16.729.090 48.073.121 28.976.096 113.657.388
V letu 2008 23.207.188 22.472.372 59.051.555 35.584.878 140.315.992

Ciste obveznosti do pokojninskih zavarovancev predstavljajo matemati¢ne rezervacije in jih vodimo loéeno za

posamezni kritni sklad.

Matematicne rezervacije morajo biti v skladu s Sklepom o podrobnejsih pravilih in minimalnih standardih za
izracun zavarovalno-tehnicnih rezervacij v vsakem trenutku oblikovane vsaj v visini odkupne vrednosti

zavarovanja.

Na posameznem kritnem skladu so tako oblikovane rezervacije, ki zajemajo zajamcena sredstva na osebnem
racunu zavarovancev in rezervacije za donose visSje od zajamcenega donosa. Zajamceno vrednost sklada

sestavljajo vplacila ¢iste premije in predpisani zajamceni donos.

Matematicne rezervacije niso pozavarovane na nobenem kritnem skladu.

IZVENBILANCNE OBVEZNOSTI DRUZBE

Izvenbilacne postavke druzbe predstavljajo v vecji meri obveznosti po najemni pogodbi za poslovne prostore.

Tabela 31: Poslovne leasing pogodbe, kjer je podjetje leasingojemalec

v EUR
Zapadanje zneskov 2008 2007
V enem letu 99.096 127.158
V enem do 5 let 495.480 593.405
V vec kot 5 letih 0 0

Druzba pogodb, kjer bi bila sama leasingodajalec, nima.
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XIl.6 OSTALA RAZKRITJA K IZKAZOM

TRANSAKCIJE S POVEZANIMI OSEBAMI

Upravi in ¢lanom nadzornega sveta Prve osebne zavarovalnice d.d. je bilo v letu 2008 skupaj izpla¢ano 170.397
EUR, kar pomeni 39,4% vec kot leta 2007.

Tabela 32: Stroski uprave in nadzornega sveta v Prvi

v EUR

leto 2008 leto 2007

Uprava 155.080 121.399
Nadzorni svet 15.317 848
Skupaj izplacila 170.397 122.247

V letu 2008 Prva ni odobrila ¢lanom uprave in nadzornega sveta predplacil ali posojil, niti ni prevzela nobenih
obveznosti v njihovem imenu. V letu 2007 je bila Prva osebna zavarovalnica, d.d. ustanovljena v mesecu
septembru in so bili obracunani stroski nadzornega sveta samo za eno sejo, zato so stroski leta 2008 v
primerjavi s preteklim letom bistveno visji.

Povezane osebe z druzbo Prva osebna zavarovalnica so:
e Prva Group in z njo povezane druzbe.

Tabela 33: Posli s povezanimi osebami v letu 2008

v EUR

Prodaja Nakupi pri Terjatve do Obveznosti do

povezani osebi povezani osebi povezanih oseb povezanih oseb

Prva Group 3.175 73.976 363 114

Posli s Prvo Group, ki je 100% lastnica Prve osebne zavarovalnice, se pri nakupu nanasajo v pretezni meri na
najem osnovnih sredstev potrebni za izvajanja dejavnosti prostovoljnega dodatnega pokojninskega
zavarovanja.

Vsi posli s povezanimi osebami so narejeni pod trznimi pogoji.

FINANCNO UPRAVLJANJE IN UPRAVLJANJE S TVEGANJI

i CILJI IN POLITIKE UPRAVLJANJE S FINANCNIMI TVEGANJI

Osnovni finanéni inStrumenti Druzbe so financne nalozbe v vrednostne papirje, bancni krediti, denarni depoziti
in denar na racunu. Glavni namen teh financnih instrumentov je doseganje dolgoroc¢nih donosov Druzbe. Druzba
ima tudi druge financne inStrumente, kot na primer terjatve do kupcev in obveznosti do dobaviteljev, ki
nastajajo iz poslovanja Druzbe.

Glavna tveganja, ki izhajajo iz financnih instrumentov DruZzbe so trzno tveganje, likvidnostno tveganje in
kreditno tveganje. Uprava pregleduje in potrjuje politike za upravljanje s temi tveganji. Politike upravljanja s
tveganji so povzete v nadaljevanju.

i UPRAVLJANJE S KAPITALOM

Prva upravlja svoj kapital z namenom zagotovitve nemotenega poslovanja druzbe ob hkratnem maksimiranju
donosnosti za svoje delnicarje skozi optimalno ravnovesje med posojili in kapitalom.

V skladu z Zakonom o zavarovalniStvu mora Prva izpolnjevati minimalne kapitalske zahteve dolocene s tem
zakonom. Ker je druzba registrirana poleg izvajanja zivljenjskih zavarovanj tudi za nezgodna in zdravstvena
zavarovanja, mora izpolnjevati kapitalske zahteve tako za zivljenjska kot tudi premozenjska zavarovanja.
Izpolnjevanje kapitalske ustreznosti druzba izvaja Cetrtletno. Druzba je celotno obdobje imela presezek
razpolozljivega kapitala.



Tabela 34: Minimalni kapital

v EUR
31.12.2008 31.12.2007

Zahtevani minimalni kapital
Zivljenjski del zavarovalnice 5.612.646 4.546.296
Premozenjski del zavarovalnice 2.220.000 2.200.000

Presezek razpolozZljivega kapitala

Zivljenjski del zavarovalnice 911.720 1.645.501
Premozenjski del zavarovalnice 220.000 220.000
. KREDITNO TVEGANJE

Prva posluje samo s priznanimi, zaupanja vrednimi strankami. Kreditnemu tveganju je izpostavljena na
nalozbeni strani in sicer na podroéju nalozb v vrednostne papirje, danih posojil in depozitov ter denarnih
sredstev. Tveganje, ki mu je druzba izpostavljena, je moznost insolventnosti nasprotne strani po izpolnitvi
njihove obveznosti.

V zvezi z drugimi financnimi sredstvi kot so: denarna sredstva, depoziti pri bankah, in financna sredstva,
opredeljena kot razpoloZljiva za prodajo, izpostavljenost druzbe kreditnemu tveganju izhaja predvsem iz tveganja
neporavnave obveznosti druge pogodbene stranke, pri ¢emer je najviSja izpostavljenost enaka knjigovodski
vrednosti teh financnih instrumentov

Vrednostni papirji v spodnji tabeli so bili razvrsceni v razlicne skupine na podlagi bonitetnih ocen. Med
netvegane nalozbe so razvrscene vse nalozbe z bonitetno oceno A do AAA ter vse domace banke, med srednje
varne nalozbe pa so uvrséene vse nalozbe z bonitetno oceno BBB.

Tabela 35: Kreditna kvaliteta finan¢nih nalozb Prve v letu 2008

v EUR
Netvegane Srednje Srednje Spekulativne Neporavnane Skupaj
nalozbe varne varne nalozbe zapadle
(visoka nalozbe  nalozbe - (nizja nalozbe ali
sposobnost (srednja brez sposobnost oslabljene
dolznika) sposobnost ratinga dolznika) nalozbe
dolZnika)
Depoziti in posojila 3.430.671 76.961 3.507.632
Financna sredstva izmerjena po 529 529
posteni vrednosti prek
posloynega izida .
Financna sredstva razpolozljiva 4.834 4.834
73 nradain
Financna sredstva do dospelosti 2.059.082 490.933  2.927.630 5.477.645
Skupaj 5.490.281 572.728 2.927.630 8.990.639

Najvecjo izpostavljenost do posameznega izdajatelja ima druzba do Banke Celje d.d. 17 % in ravno tako 17 %
do Delavske Hranilnice d.d., ostale nalozbe so razprsene in ne presegajo 10 % posameznemu izdajatelju.
Druzba nima zapadlih neporavnanih terjatev, hkrati pa sredstva niso zavarovana.

Tabela 36: Kreditna kvaliteta finan¢nih nalozb Prve v letu 2007

v EUR
Netvegane Srednje Srednje  Spekulativn  Neporav Skupaj
nalozbe varne varne e nalozbe nane
(visoka nalozbe nalozbe - (nizja  zapadle
sposobnost (srednja brez sposobnost  nalozbe
dolznika) sposobnos ratinga dolznika) ali
t oslablje
Depoziti in posojila 3.614.651 0 0 0 3.614.651
Financna sredstva razpolozljiva za 963.555 544.315 3.245.969 0 0 4.753.839

prodajo

Skupaj 4.578.206 544.315 3.245.969 0 0 8.368.490
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Tabela 37: Kreditna kvaliteta finan¢nih nalozb kritnih skladov v letu 2008

v EUR
Netvegane Srednje Srednje Spekulativne Neporavnane Skupaj
nalozbe varne varne nalozbe zapadle
(visoka nalozbe nalozbe - (nizja nalozbe ali
sposobnost (srednja brez sposobnost oslabljene
dolznika)  sposobnost ratinga dolznika) nalozbe
dolZnika)
Depoziti in posojila 14.107.074 0 0 0 0 14.107.074
Financna sredstva izmerjena 3.875.365 1.936.104 707.554 0 0 6.519.023
po posteni vrednosti prek
poslovnega izida
Financna sredstva v posesti 82.078.445 26.676.463 9.748.973 0 1.258.562 119.762.443
do zapadlosti v placilo
Skupaj 100.060.884 28.612.567 10.456.527 0 1.258.562 140.388.540

NaloZbe so razprsene v skladu z Zakonom o zavarovalnistvu zato kritni skladi niso pomembno izpostavljeni do

enega posameznega izdajatelja.

Kritni skladi nimajo zapadlih neporavnanih terjatev, hkrati pa sredstva kritnih skladov niso zavarovana.

Tabela 38: Kreditna kvaliteta financnih nalozb kritnih skladov v letu 2007

v EUR
Netvegane Srednje Srednje Spekulativne Neporavnane Skupaj
nalozbe varne varne nalozbe zapadle
(visoka nalozbe nalozbe - (nizja nalozbe ali
sposobnost (srednja brez spospbnost oslabljene
dolznika)  sposobnost ratinga dolznika) nalozbe
dolZnika)
Depoziti in posojila 11.056.322 0 0 0 0 11.056.322
Financna sredstva izmerjena 14.201.137 10.858.558 3.265.980 0 0 28.325.675
po posteni vrednosti prek
poslovnega izida
Financna sredstva v posesti 65.861.061 1.116.495 7.254.294 0 0 74.231.850
do zapadlosti v placilo
Skupaj 91.118.520 11.975.054 10.520.274 0 0 113.613.847

V primerjavi z letom 2007 se je v letu 2008 zaradi globalne financne krize nekoliko poslabsala kvaliteta nalozb
z vidika kreditnega tveganja in sicer predvsem na portfelju kritnih skladov.



o LIKVIDNOSTNO TVEGANJE

Druzba upravlja z likvidnostnim tveganjem s pomocjo nacrtovanja denarnih tokov. S tem orodjem druzba
uposteva dospelost finanénih nalozb in investicij skupaj z nacrtovanimi odlivi, ki so posledica poslovanja
druzbe. V nadaljevanju prikazujemo delitev sredstev in obveznosti s preostalo zapadlostjo do 12 mesecev in
nad 12 mesecev.

Zapadlost do 12 Zapadlost nad Sredstva

31.12.2008 mesecev 12 mesecev zavarovancev Skupaj
Nalozbe v vrednostne papirje 103.395 5.379.613 0 5.483.008

1. Vrednotene do dospelosti 102.866 5.374.779 5.477.645

2. Razpolozljivo za prodajo 4.834 4.834

2. Namenjeni trgovanju 529 529
Dana posojila in depoziti 1.977.645 1.529.987 3.507.632
Denarna sredstva 549 549
Terjatve do kritnih skladov 235.803 235.803
Druge terjatve 39.822 39.822
Opredmetena osnovna sredstva 35.195 35.195
Neopredmetena dolgorocna sredstva 39.423 39.423
Sredstva iz financnih pogodb 140.592.245 140.592.245
Skupaj sredstva 2.357.213 6.984.217 140.592.245 149.933.676
Kapital 9.126.157 9.126.157
Ostale obveznosti 215.274 215.274
Obveznosti iz financnih pogodb 140.592.245 140.592.245
Skupaj obveznosti 215.274 9.126.157 140.592.245 149.933.676

Zapadlost do 12 Zapadlost nad Sredstva

31.12.2007 mesecev 12 mesecev Zavarovancev Skupaj
Nalozbe v vrednostne papirje 0 4.753.839 0 4.753.839
1. Vrednotene do dospelosti 0
2. Razpolozljivo za prodajo 4.753.839 4.753.839
2. Namenjeni trgovanju 0
Dana posojila in depoziti 1.185.014 2.429.637 3.614.651
Denarna sredstva 117.604 117.604
Terjatve do kritnih skladov 206.877 206.877
Druge terjatve 608.844 608.844
Opredmetena osnovna sredstva 26.600 26.600
Neopredmetena dolgorocna sredstva 69.887 69.887
Sredstva iz finan¢nih pogodb 113.885.284 113.885.284
Skupaj sredstva 2.118.339 7.279.963 113.885.284 123.283.586
Kapital 9.173.681 9.173.681
Ostale obveznosti 224.621 224.621
Obveznosti iz financnih pogodb 113.885.284 113.885.284
Skupaj obveznosti 224.621 9.173.681 113.885.284 123.283.586

Financne naloZbe Prve so sicer financirane s kapitalom druzbe. Druzba ob koncu leta izkazuje le obveznosti za
tekoce stroske z zapadlostjo do 3 mesecev. V nadaljevanju je prikazana Se struktura sredstev in obveznosti
glede na pri¢akovane nediskontirane denarne tokove.
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Sredstva in
Zapadlost 1 Zapadlost1  Zapadlost obveznosti brez  Sredstva

31.12.2008 leto -5let nad 5 let zapadlosti zavarovancev Skupaj
Nalozbe v vrednostne papirje 102.866 1.931.457 4.781.600 4.834 6.815.923

1. Vrednotene do dospelosti 102.866 1.930.928 4.781.600 6.815.394

2. Razpolozljivo za prodajo 4.834 4.834

2. Namenjeni trgovanju 529 529
Dana posojila in depoziti 1.977.645 1.670.784 3.648.429
Denarna sredstva 549 549
Terjatve do kritnih skladov 235.803 235.803
Druge terjatve 39.822 39.822
Opredmetena osnovna sredstva 35.195 35.195
Neopredmetena dolgorocna sredstva 39.423 39.423
Sredstva iz finan¢nih pogodb 195.204.734 195.204.734
Skupaj sredstva 2.356.684 3.602.241 4.781.600 79.452 195.204.734 206.024.711
Kapital 0 9.126.157 9.126.157
Ostale obveznosti 215.274 215.274
Obveznosti iz finan¢nih pogodb 195.204.734 195.204.734
Skupaj obveznosti 215.274 0 0 9.126.157 195.204.734 204.546.165

Sredstva in
Zapadlost 1 Zapadlost1  Zapadlost obveznosti brez  Sredstva

31.12.2007 leto -5 let nad 5 let zapadlosti zavarovancev Skupaj
Nalozbe v vrednostne papirje 0 1.954.555 0 2.765.506 0 1.954.555

1. Vrednotene do dospelosti 0

2. Razpolozljivo za prodajo 1.954.555 2.765.506 1.954.555

2. Namenjeni trgovanju 0
Dana posojila in depoziti 1.977.645 1.670.784 3.648.429
Denarna sredstva 117.604 117.604
Terjatve do kritnih skladov 206.877 206.877
Druge terjatve 608.844 608.844
Opredmetena osnovna sredstva 26.600 26.600
Neopredmetena dolgorocna sredstva 69.887 69.887
Sredstva iz finan¢nih pogodb 113.885.284 113.885.284
Skupaj sredstva 2.910.970 3.625.339 0 2.861.993 113.885.284 123.283.586
Kapital 0 9.173.681 9.173.681
Ostale obveznosti 224.621 224.621
Obveznosti iz financnih pogodb 113.885.284 113.885.284
Skupaj obveznosti 224.621 0 0 9.173.681 113.885.284 123.283.586



. OBRESTNO TVEGANJE
Izpostavljenost Druzbe spremembi trznih obrestnih mer je zelo nizka, izhaja v glavnem iz dolgorocnih
dolzniskih vrednostnih papirjev, ki pa so vse uvrséene v portfelj do zapadlosti. Druzba ni pomembno
izpostavljena obrestnemu tveganju in ucinek ne vpliva pomembneje na finanéne izkaze.

Tabela 39: Obrestno tveganje

leto 2008 leto 2007
Vpliv na poslovni Vpliv na poslovni
Sprememba trzne izid Sprememba trzne izid
obrestne mere (v EUR) obrestne mere (v EUR)
+/-10 bt 3.342 +/-10 bt 1.259

Druzba z aktivnim spremljanjem razvoja dogodkov na mednarodnih trgih kapitala sprejema odlocCitve, ki
zmanjsujejo obrestno tveganje. Hkrati se obrestno tveganje pri skladih nanasa na garantirani donos, ki jih po
pokojninskih nacrtih mora sklad pripisovati zavarovancem. Druzba z upravljanjem nalozb zmanjsuje obrestno
tveganje iz tega naslova. Trenutno je glavna tehnika zmanjSevanja obrestnega tveganja ustrezna alokacija
nalozb na nalozbe s fiksnim in nalozbe z variabilnim donosom ter alokacija nalozb med portfeljem do
zapadlosti in portfeljem, ki je namenjen trgovanju.

o VALUTNO TVEGANJE

Kot posledica investiranja tudi v drzave, ki nimajo evro kot placilno sredstvo, je Prva v majhni meri
izpostavljena tudi valutnemu tveganju. Konec leta je imela druzba 3,4% (2007: 2,7%) svojih nalozb nominirane
v razlicne valute, 96,6% pa v nalozbe nominirane v evrih. Obveznosti druzba nima izkazanih v tuji valuti.

Naslednja tabela prikazuje obcutljivost na spremembe najpomembnejsih valut katerim je izpostavljena druzba,

Ce vsi ostali parametri ostanejo enaki. Valutno tveganje zaradi nacina vrednotenja vpliva samo na izkaz
poslovnega izida, ne pa tudi na kapital, zato vpliv na kapital v tabeli ni prikazan.

Tabela 408: Valutno tveganje

2008 2007
Delez sprememba Vpliv na dobicek Delez sprememba Vpliv na dobicek
Valuta nalozb tecaja pred obdavcitvijo nalozb tecaja pred obdavcitvijo
usb 0,0% +5% 0 1,4% +5% -85.303
-5% 0 -5% 85.303
RSD 0,0% +5% 0 0,4% +5% -22.916
-5% 0 -5% 22.916
HRK 0,0% +5% 0 0,2% +5% -15.263
-5% 0 -5% 15.263
BAM 0,0% +5% 241 0,0% +5% 0
-5% -241 -5% 0
MKD 3,4% +5% 15.287 0,0% +5% 0
-5% -15.287 -5% 0

Skladi na 31.12.2008 nimajo nalozb nominiranih v tuji valuti (2007: 143.047 EUR), prav tako so vse obveznosti
nominirane v EUR.



. TRZNO TVEGANJE
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Izpostavljenost Druzbe spremembi vrednosti trznih papirjev je druzba izpostavljen pri lastniskem kapitalu, ki je
trzno vrednoten. V letu 2008 se je izpostavljenost druzbe navedenemu tveganju pomembno zmanjsala.

Tabela 419: Vpliv spremembe vrednostnih papirjev

leto 2008 leto 2007
Sprememba indeksa Vpliv na kapital Sprememba indeksa Vpliv na kapital
v % (v EUR) v % (v EUR)
NYSE +/-10 0 +/-10 49.673
BELEX15 +/-10 0 +/-10 45.831
DAX +/-10 0 +/-10 31.206
Ostalo +/-10 483 +/-10 153.252
Brez kotacije +/-10 0 +/-10 0
. POSTENA VREDNOST
Tabela 40: Prikaz knjigovodske in postene vrednosti finanénih instrumentov druzbe
v EUR
Knjigovodska vrednost Postena vrednost
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
Skupaj finanéna sredstva 149.583.434 122.371.378 140.114.496 121.780.181
Nalozbe v vrednostne papirje: 5.483.008 4.753.839 4.616.475 4.753.839
- vrednotene do dospelosti 5.477.645 0 4.611.235 0
- za prodajo 4.834 4.753.839 4.834 4.753.839
- za trgovanje 529 0 529 0
Dana posojila in depoziti 3.507.632 3.614.651 3.507.632 3.784.807
Denarna sredstva 549 117.604 549 117.604
Premozenje na racunih pokojninskih
zavarovancev 140.592.245 113.885.284 131.989.717 113.123.931
Skupaj financne obveznosti 140.592.245 113.885.284 131.989.717 113.123.931
Obveznosti do racunov pokojninskih
zavarovancev 140.592.245 113.885.284 131.989.717 113.123.931
. SREDSTVA IN OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV V TUJI VALUTI

Na dan 31.12.2008 druzba nima odprtih sredstev in obveznosti v tuji valuti.

V primeru obstoja obveznosti in terjatev v tuji valuti se le te
Slovenije na bilancni datum.

preracunajo v EUR po srednjem tecaju Banke



DODATNA RAZKRITJA V SKLADU Z DOPOLNILOM K MRS 39 - FINANCNI INSTRUMENTI : PRIPOZNAVANJE IN
MERJENJE IN MRSP 7 - FINANCNI INSTRUMENTI: RAZKRITJA TER ZARADI IZREDNIH RAZMER NA FINANCNIH
TRGIH PRERAZPOREDILA MANJSI DEL FINANCNIH SREDSTEV

Zavarovalnica je v letu 2008 uporabila moznost , ki jo daje dopolnilo k MRS 39 - Financni instrumenti :
pripoznavanje in merjenje in MRSP 7 - Financni instrumenti: razkritja ter zaradi izrednih razmer na financnih
trgih prerazporedila manjsi del financ¢nih sredstev . Nacin razporejanja in uéinki po posameznem potfelju glede
na vir je opisan v nadaljevanju.

1. Financna sredstva kritnih skladov DPZ

V skladu z Dopolnilom in z izrednimi sklepi uprave st. 4-2008, 5-2008, 6-2008 in 7-2008 smo 30.10.2008
prerazvrstili obveznice VTB FLOAT 03/09, BCE10, ABO6 in NLB20 iz portfelja, ki je namenjen trgovanju, na
portfelj vrednoten do zapadlosti (HTM). Skladno z 103G odstavkom Dopolnila je bila prerazvrstitev opravljena
po posteni vrednosti finanénih sredstev veljavni na 1.7.2008.

V spodnjih tabelah so prikazani ucinki prevrednotenja po posamezni obveznici in skupni uéinki prevrednotenja.

Ticker Koli¢ina Cena Vrednost Trzna cena | Vrednost trzna | Razlika
vrednotenja | knjigovodska 1.7.2008

ABO6 8.340 100,5 860.406 101,60 869.580 9.174

BCE10 11.000 90,5 1.034.270 103,00 1.171.770 137.500

NLB20 1.500 99,75 640.951 99,75 640.951 0

VTB FLOAT 1.901 95,02 1.822.911 98,90 1.896.622 73.711

Skupaj 4.358.540 4.578.925 220.385

2. Upostevanje navodila o uporabi postene vrednosti v razmerah, ko so financni
trgi neaktivni

V letu 2008 smo pri merjenju nalozb po posteni vrednosti dosledno upostevali dolocila veljavnega Pravilnika o
racunovodstvu Prve osebne zavarovalnice, ki povzema pravila dolocena v dodatku A k MRS 39 v odstavkih 69 -
82 (Appendix A, AG 69 - AG82). S tem je misljena predvsem predpisana hierarhija pri doloCanju postene
vrednosti financnega instrumenta, ki zahteva, da se najprej uposteva cena na delujo¢em trgu vrednostnih
papirje,Ce te ni se uposteva cena zadnje transakcije ,Ce Se te ni se uporabi model vrednotenja.

Tako smo za vecji del trznega portfelja, ki v celotnih nalozbah zavarovalnice in njenih kritnih skladov na
31.12.2008 predstavljajo priblizno 5% vseh nalozb, uporabili kotirano ceno na delujocem trgu vrednostnih
papirjev. Za zanemarljiv del trznega portfelja je pri dolocanju postene vrednosti zavarovalnica uporabila ceno,
ki jo priskrbi izdajatelj ali borzni posrednik na podlagi modela vrednotenja ali indikativne bid cene (nalozba
KB1909 in BACR 0 02/15/13).

OSTALA DEJSTVA
Prva osebna zavarovalnica, d.d. ni kapitalsko udelezena v nobeni zavarovalnici.

Prva osebna zavarovalnica, d.d. ni izdala listin o pravicah do udelezbe, zamenljivih obveznicah in podobnih
vrednotnicah ali izdanih pravicah.
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XIV.KAZALNIKI

V spodnji tabeli so prikazani kazalci za poslovno leto in predhodno poslovno leto.

Pri izraCunu kazalnikov nam razpolozljivi kapital zavarovalnica predstavlja kapital zavarovalnice izracunan na
osnovi 105., 106., 107. in 108. clena ZZavar in sklepa o nacinu in obsegu upostevanja posameznih postavk,
podrobnih lastnostih in vrstah postavk ter lastnostih podrejenih dolZniskih instrumentov, ki se upostevajo pri
izra¢unu kapitala in kapitalske ustreznosti in izkaz kapitalske ustreznosti zavarovalnice.

Tabela 421: Kazalniki

Kazalci Kazalci Enota
leto 2008 leto 2007
1. Skupaj Rast kosmate obracunane premije 105,26 107,48 indeks
la PDPZ Rast kosmate obracunane premije 105,26
1.b UL Rast kosmate obrac¢unane premije -
1.c 7z Rast kosmate obrac¢unane premije -
Premozenjska
1.d zavarovanja razen Rast kosmate obracunane premije -
zdravstvenih
- Cista obracunana zavarovalna premija o
2 Skupaj Vv % od kosmate obrac. zaroval. premije . — Vo
2a PDPZ Cista obraCunana zavavrovalna premuaﬂ 100,00 %
Vv % od kosmate obrac. zaroval. premije
2b uL Cista obraCunana zavavrovalna premuaﬂ 100,00 %
Vv % od kosmate obrac. zaroval. premije
2c 37 Cista obraCunana zavavrovalna premua_ . 100,00 %
Vv % od kosmate obrac. zaroval. premije
Premozenjska Cista obracunana zavarovalna premija

2d zavarovanja razen 100,00 %
zdravstvenih V % od kosmate obrac. zaroval. premije
Gibanje kosmatih

3 Skupaj obradunanih odskodnin SRl ey indeks
Gibanje kosmatih .
3.a PDPZ obracunanih odskodnin SRl indeks
4. Skupaj Povprecna odskodnina 2.139 2.071 €
4.a PDPZ Povprecna odskodnina 2.139 €
5, Skupaj Skodni rezultat 2,46 0,13 %
5.a PDPZ Skodni rezultat 2,46 %
=7E —c
6. Skupaj Stroski poslov‘?n]a v % od N 6,88 6,26 %
kosmate obracunane premije
= Sy
6.2 PDPZ Stroski poslov?nja v % od ) 6,51 %
kosmate obracunane premije
r o
6. uL Stroski poslov?nja v % od ) 10.349,16 %
kosmate obraCunane premije
Premozenjska Stroski poslovanja v % od
6.d zavarovanja razen 80.700,83 %
zdravstvenih kosmate obracunane premije
e s e
7. Skupaj Stroski pndobwa:ua zavarova_n_] v % 0,21 0,19 %
od kosmate obracunane premije
e r— P
7.2 PDPZ Stroski pr|dob|var3;|a zavarovary v % 0,15 %
od kosmate obraCunane premije
e o r— o
7b uL Stroski pr|dob|var3;|a zavarovary v % 5.146,80 %
od kosmate obraCunane premije
S TS
8. Skupaj Ucinki galozb v /o_ od . -0,04 4,94 %
povprecnega stanja nalozb
— P PT—— St S
8.a Kritni sklaty Zivljenjskih  UCinki rjalozb v /o.Od 5 0,40 %
zavarovanj povprecnega stanja nalozb
s TS
8.b Premozenje - lastnivirl | ANk RaloZbvEhiod 5,87 %
povprecnega stanja nalozb
. s TS
8.c Zivlienje - lastni viri Udngmeleayshesl -11,33 %
povprecnega stanja nalozb
. Ciste skodne rezervacije v % od cistih o
9- Skupaj prihodkov od zavarovalnih premij L ey %o
. Kosmati dobicek oz. izguba tekocega o
10. Skupaj leta v % od ciste obracunane premije L 2,72 Vo
10.a Zivljenjska zavarovanja Kosmati dOb'fek oz. |29uba tekoceg_g 0,28 %
leta v % od Ciste obraCunane premije
10.b Premozenpka Kosmati dob|fek oz. |29uba tekoceg_g 82.170,79 %
zavarovanja leta v % od Ciste obraCunane premije




Zdravstvena

Kosmati dobicek oz. izguba tekocega

10.c . = = " - %
zavarovanja leta v % od Ciste obraCunane premije
- Kosmati dobicek oz. izguba tekocega o
11. Skupaj leta v % od povprecnega kapitala ol Zp Yo
11.a Zivljenjska zavarovanja i) Gl < OZL Ei0Ee te.kocega 1,20 %
leta v % od povpreCnega kapitala
Premozenjska Kosmati dobicek oz. izguba tekocega
11.b zavarovanja (skupaj z 2,97 %
zdravstvenimi) leta v % od povprecnega kapitala
. Kosmati dobicek oz. izguba tekocega o
12. Skupaj leta v % od povpreéne aktive i HEE %o
Yoo : Kosmati dobicek oz. izguba tekocega o
12.a Zivljenjska zavarovanja leta v % od povpreéne aktive 0,06 o
Premozenjska Kosmati dobicek oz. izguba tekocega o
12 zavarovanja leta v % od povprecne aktive e o
13. Skupaj Kosmati dol?lcek oz. izguba tekocega 19 8.907 €
leta na delnico
13.a Zivljenjska zavarovanja Kosmati dOt?ICEK LzALoUbIleR0eq2 13 €
leta na delnico
Premozenjska Kosmati dobicek oz. izguba tekocega
13.b - ) 34 €
zavarovanja leta na delnico
— = - =
14. Skupaj Cisti doblc:ek oz. |zgt_|ba v % 1,56 6,00 %
od povprecnega kapitala
. — = - S
14.a Zivljenjska zavarovanja et dOblc?k oz. |zgu.ba v% 1,19 %
od povprecnega kapitala
T — = - S
14.b Premozen]_ska Cisti dObIC?k oz. |zgu.ba vV % 2,52 %
zavarovanja od povprecnega kapitala
1s. Skupaj RaZpOlOilJIVI kapital zavarovaI|_1_|ce 31,60 32,12 %
V % od ciste zavarovalne premije
15.a Zivljenjska zavarovanja RaZp0|O%|.]IVI ol zavarovaln|.<.:e 23,12 %
V % od Ciste zavarovalne premije
Premozenjska Razpolozljivi kapital zavarovalnice o
15.b zavarovanja Vv % od Ciste zavarovalne premije AR o
- Razpolozljivi kapital zavarovalnice o
16. Skupaj Vv % od minimalnega kapitala e irfie) G o
16.a Zivljenjska zavarovanja Razpolozl].lv! apHal zavarovalnlce 116,24 %
V % od minimalnega kapitala
Premozenjska RazpoloZljivi kapital zavarovalnice o
16.b zavarovanja V % od minimalnega kapitala e ) v
S " - =
17. Skupaj Razpolozljivi kapital _zva\{arovalnlce_\_l Yo 2.477.664,54 7,94 %
od zavarovalno-tehnicnih rezervacij
. S - 5
17.a Zivljenjska zavarovanja e apital z v.arovalnlce.\./ % 1.807.304,43 %
od zavarovalno-tehni¢nih rezervacij
Premozenjska RazpoloZljivi kapital zavarovalnice v %
17.b A < - - %
zavarovanja od zavarovalno-tehni¢nih rezervacij
Razpolozljivi kapital zavarovalnice v %
18 Skupaj od terjatev iz poz. in ZTR, ki odpadejo - - %
na pozavarovatelje
- Cista obracunana zavarovalna premija o
19 Skupaj glede na povprec. stanje kapitala in ZTR linl chEL %o
O : Cista obracunana zavarovalna premija o
19.a Zivljenjska zavarovanja glede na povpred. stanje kapitala in ZTR 423,72 25 /o
196 Premozenjska Cista obracunana zavarovalna premija 0.00 286,47 o
i zavarovanja glede na povpred. stanje kapitala in ZTR ! °
20. skupaj Cista obracunane zavaroyalna premija 308,46 %
glede na povprecno stanje kapitala
20.a Sivljenjska zavarovanja | CoaloDracUNaNa 2avarovalna prefmija 423,73 %
glede na povprecno stanje kapitala
20b Premozen]§ka Cista obracunan% zavaroyalna premija 0,00 %
zavarovanja glede na povprecno stanje kapitala
. Povprecno stanje Cistih ZTR glede na o
21 Skupaj Ciste prihodke od zavarovalnih premij i Y Vo
21.a Zivljenjska zavarovanja ?0 Vprecno SR R AT glede na 0,00 %
Ciste prihodke od zavarovalnih premij
22. skupaj Kapital glede na cisto prenosno premijo _ _ %
23. skupaj :2:;::; ‘?Iede na obveznosti do virov 6,48 8,04 %
3.2 Sivljenjska zavarovanja Kapital glede na obveznosti do virov 4,72 %
sredstev
23.b Premozen]§ka Kapital glede na obveznosti do virov 35.131,73 %
zavarovanja sredstev 95,1
24, Skupaj Ciste ZTR glede na obveznosti do 0,00 %
virov sredstev
24.a Sivljenjska zavarovanja Ciste ZTR glede na obveznosti do 0,00 %
virov sredstev 100
- Ciste matematicne rezervacije glede na o
25. Skupaj &iste ZTR 0,00 0 o
26. skupaj Kosmata obracunana zavarovalna 830.122 957.501 €

premija glede na st. redno zaposlenih
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XV. MNENJE AKTUARJA

MNENJE POOBLA’;(VZEVNEGA AKTUARJA K LETNEMU POROCILU
ZA DOLGOROCNA ZAVAROVANJA ZA LETO 2008

PRVA OSEBNA ZAVAROVALNICA, d.d.

Aktuarsko sem preveril stanje zavarovalno-tehninih rezervacij druzbe PRVA OSEBNA
ZAVAROVALNICA, d.d., (v nadaljevanju zavarovalnica) na dan 31.12.2008. Aktuarsko
preverjanje sem opravil v skladu z dolo¢ili Zakona o zavarovalnidtva (Uradni list RS, 8t. 109/06),
Sklepa o podrobnejdih pravilih in minimalnih standardih za izradun zavarovalno-tehni¢nih
rezervacij (Uradni list RS. §t. 3/01, 69/01, 85/05 in 66/08), Sklepa o podrobnejsih pravilih nalozb
kritnega premoZenja in premoZenja kritnega sklada ter nainu in rokih poroCanja (Uradni list RS
115/07) in Sklepa o podrobnejsi vsebini porocila poobla§éenega aktuarja (Uradni list RS. 5t. 3/01
in 16/07).

Za stanje zavarovalno-tehni€nih rezervacij in obveznosti iz zavarovalnih in finan¢nih pogedb je

odgovorna uprava zavarovalnice. Moja naloga je bila:

« Preveriti ali zavarovalnica vodi primeme evidence za namene vrednotenja obveznosti iz
dolgoroénih zavarovan;.

« Izraziti mnenje o zadostnosti teh rezervacij glede na dolgorodne obveznosti zavarovalnice, ki
izhajajo iz zavarovalnih ali finanénih pogodb ali v povezavi z njimi, vkljuéno z vsemi
povedanji zaradi razporeditve dobitka v Casu trajanja zavarovalnih ali finan¢nih pogodb na
podlagi pregleda finangnega stanja dolgoroénih zavarovanj na dan vrednotenja.

« Zanove vrste zavarovalnih ali finanénih pogodb, ki jih je zavarovalnica zagela sklepati med
letom, potrditi, ali premije in prihodki iz teh pogodb zado3¢ajo glede na razumna aktuarska
pri¢akovanja, ob upostevanju drugih finanénih virov zavarovalnice, ki so na voljo v ta namen,
da bo druzba lahko izpolnila svoje obveznosti iz pogodb, zlasti, da bo lahko oblikovala
zadostne obveznosti iz finanénih pogodb.

« Upgotoviti vi§ino minimalnega kapitala za potrebe dolgoro€nih zavarovanj in vpliv predlagane
delitve dobitka na vidino minimalnega kapitala, kakor tudi izpolnjevanje kapitalske
ustreznosti zavarovalnice.

Preprian sem. da je moje aktvarsko preverjanje primerna podlaga za izdajo mnenja
pooblaséenega aktuarja.

Po mojem mnenju sta vi§ina premij, ki jih je zavarovalnica obracunala v obratunskem letu 2008,
in vifina oblikovanih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij za dolgoro€ne obveznosti zavarovalnice
oziroma viSina cbveznosti iz zavarovalnih ter finanénih pogodb na dan 31.12.2008 primerni, da
zagotavljata trajno izpolnjevanje obveznosti iz dolgoroénih zavarovalnih oziroma finanénih
pogodb.

Ljubljana, 17.3.2009

Damir Vetdev
Imenovani pooblaséeni aktuar
Prva osebna zavarovalnica d.d.
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